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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO — EXERCICIO DE 2003

Senhores acionistas e clientes, no Internet Banking e nos canais de atendimento telefonico. denotando um incremento de 6,33% ao ser comparado com o saldo apurado BRRCURSOS HUMANOS

Apresentamos as demonstracdes financeiras do Banco Mercantil do Brasil S.A., b@racionalizagdo de processos e a contencdo de custos continuam sendo objetiegembro de 2002. Os avangos assinalados na gestéo do Banco, ao longo dos Gltimos anos, em muito deve
como as demonstracdes consolidadas abrangendo as empresas do conglomeragermanentes. Ao longo de 2003 foi implantado o projeto Execucdo Orcamentarig)VESTIMENTOS EM CONTROLADAS ser creditado aos seus recursos humanos.

MACROECONOMIA cujo objetivo é promover um refinamento no processo de orcamento das despeggsparticipacdes em empresas controladas encontram-se detalhadas em qudtiea a plena concretizagéo dos projetos reestruturantes, implementados em um passad
Compartilha-se a convicgéo de que o Brasil esta diante de uma rara oportunidade pateninistrativas do Banco. especifico das demonstragdes financeiras. recente, o quadro funcional participou de uma intensa carga de treinamento e reciclagem
entrar em um processo de crescimento sustentado, resultante, em esséncia, deApfs a conclusdo do Orcamento, 0 médulo Execucdo Orgamentéria efetua, tamb@gaARKETING profissional, onde, também, foram difundidos, com maior clareza, o balanceamento
ajuste macroecondmico bem articulado, que possibilitou a queda da inflagéo,caseu gerenciamento, possibilitando um controle mais rigoroso das despesgortalecimento da imagem institucional do Banco foi especialmente intensificado #itre a responsabilidade individual e o compromisso coletivo na busca dos resultados
estabilidade da taxa cambial e o equilibrio fiscal que, associados com o extraordinidministrativas, posto que promove a liberacdo dessas despesas de acordo conprRso do exercicio. projetados bem como os principios meritérios mais determinantes para a progressao
desempenho da balanca comercial, consolidam perspectivas muito promissoras patres orgados. Com efeito, 0 Mercantil do Brasil conquistou seis prémios nacionais e regionais @& carreira no Banco.

a economia brasileira. A expanséo da base de clientes, atributo fundamental para intensificar o VO'”'BQincidade e propaganda, tendo, por maior destaque, a campanha “A vida é chegse foi um periodo muito proficuo para o Mercantil do Brasil, tendo sido identificados
Todavia, € importante observar que o rigor das medidas adotadas promoveu refledesnegdcios, foi, também, objeto de atencéo especial ao longo do exercicio, seRidsurpresas” — Mercantil do Brasil Visa, que marcou o langamento do cartdo 86VOS talentos que contribuiram, de forma acentuada, para o salto de qualidade registradc
contundentes no nivel de atividade, afetando, naturalmente, o trindmio indissociavaksinalado um incremento de 25,07% na base de clientes pessoa fisica. rédito do Banco. i no contingente funcional.

renda, emprego e consumo. Esses fatos combinados fizeram com que as expectativas de crescimento ro acontecimento destacavel foi o fato de o Mercantil do Brasil ter sido classificad®SSim, 0 quadro de funcionarios, que em dezembro alcangou 3.220 colaboradores,
Diante dessa conjuntura, a filosofia empresarial vem sendo aprimorada; o planejarasividades e de apuragdo de bons resultados fossem adequadamente respondigage as principais Instituicdes do pais, como o quinto melhor Banco para investimen@hgontra-se devidamente apto e firmemente comprometido para amparar e viabilizar
tornou pratica obrigatdria; reduzir custos € prerrogativa incondicional e o produtao exercicio de 2003. pessoais, em um ranking elaborado bela Revista Vocé S.A., com base em esmg&g)rincipqis objetivos estratégicos delineados para 2004.

final, seja ele decorrente de simples processos ou derivados de complexas tecnologid$yOS E EMPRESTIMOS Iizado‘s pela Fundaco Getlio Vargas i INSTRUCAO CVM Ne° 381

deve ter a chancela de qualidade que ira garantir a fidelizacdo para a marca e o ®euativos totais alcancaram R$ 4,00 bilhGes, registrando uma evolucédo de G'G%ublicagéo considerou como principai's critérios de selegdo a capacidade F4 cumprimento & instrugéo acima referenciada, o Mercantil do Brasil e suas empresas
diferencial competitivo. relativamente ao mesmo periodo do exercicio de 2002. Instituiciio em rentabilizar os recursos do cliente, o nivel de treinamento dos funcionar troladas vém informar que, no exercicio findo em dezembro de 2003, a Deloitte
Nesse contexto, as necessidades bancérias vém sendo profundamente alteradass aplicacdes em mercado aberto e em titulos e valores mobiliarios atingiram R$ 1@@ qualidade do ambiente de trabalho. ’ ouche Tohmatsu Auditores Independentes prestou, exclusivamente, servigos de
engenharia financeira voltada para maximizar a rentabilidade do capital de giro daihao, equivalente a 35,14% do total do ativo. ECNOLOGIA il auditoria externa.

empresas, que era fundamental em um ambiente de juros basicos elevados, vem tétehse saldo, encontram-se registrados os titulos classificados na categoria titi : : At i NSIDERACOES FINAIS

sua importancia reduzida diante da involugdo acentuada, realizada ao longo dhantidos até o vencimento, que perfaziam R$ 184 mil em dezembro de 2003, paraagg;3 sgg;/ ((’:Ig:weerggiga; srgugir:géi znrﬁ;"i;a%ﬁjz?r:g: 'g‘éﬁg?g (i:gsm és}egrtigﬁgggée r?g'“%ﬁgercamil do Brasil, que nasceu do sonho de legitimos empreendedores, completou
exercicio, e das perspectivas para essa variavel no ano de 2004. quais, em conformidade com a Circular Bacen n° 3.068/2001, o Banco tem intent;&g ir?vestimentos do’Mgercgmil do Brasil gias, € p p anos de atividades. Foi um tempo de perseverante trabalho, recompensado por
O Mercantil do Brasil que, ha tempos, vem buscando privilegiar o estabelecimento decapacidade financeira para manter até o vencimento. elenco dessas iniciativas em 2003, foram direcionados os melhores esforcos Bitas conquistas e pela formacdo de grandes parcerias.

relagdes de qualidade, empreendendo os melhores esforgcos no sentido de disponibiizaoperacdes de crédito, por sua vez, atingiram um volume de R$ 1,66 bilhdo, revelal tido de disponibilizar eficientes ferra’memas ara facilitar a _prospeccao & a(; es&geragﬁes de acionistas, clientes e funcionarios foram se sucedendo ao longo das
opgdes negociais plenamente adequadas as necessidades de seus clientes, prolmwmevolugéo de 6,47% quando comparado com o saldo apurado em idéntico peri iente de n?eg 6cios p prospece: 9 adas e o Mercantil do Brasil segue se perpetuando, inaugurando outros mercados
ao longo do ano, ajustes importantes em sua grade de produtos e servicos, especialniniexercicio anterior. " g = - streitando novas parcerias.

nas modalidades voltadas para a concessao de crédito. Destaque-se 0 crescimento de 65,03% registrado nas modalidades de emprésti&g tre_bqln_ve?os apl!c?tlvos destaca-se o de Ages Colmerc'a'st’) Ogde encgntr?n%%% certeza, a trajetoria bem sucedida ao longo de todos esses anos decorre, en
Assim, diante das favoraveis perspectivas para os proximos periodos, o Mercantil destinados a pessoa fisica, representando, em dezembro Gltimo, 25,48% do totaPfpRONPllIzadas an |nhormagoe§ necessarias para catalisar a abordagem de clieffii, “qa seriedade e da ética que sempre nortearam as atividades do Banco; assin
Brasil continuara promovendo o crescimento de suas operagdes de crédito, que éareira de empréstimos contra 15,76% assinalado no exercicio de 2002. potenciais para o fechamento de neg6cios. a Instituicdo vai construindo a sua histéria.

sua vocagio principal. CAPTAGAO DE RECURSOS SimuILangan/lerlte,_deu-se prosseguimemoda fimplelrznentagﬁo do _projeito N?A gl '\|‘ onceito do Mercantil do Brasil no mercado é de Banco conservador e avesso ao
a5 gledo de Agéncia, agora em sua segunda fase. Em sua primeira etapa, foi realizagd "Foi com essa filosofia que a Instituicao registrou progressos significativos, em

Para esse prop6sito, toda a Instituicdo encontra-se firmemente engajada, tanto @8sdepositos totais elevaram-se a R$ 2,51 bilhdes, experimentando uma expans: ) g 1l ionais das d danci ionalizand
Aff% ampla revisao nos Tfuxos operacionais das dependencias, racionalizan E@el de estrutura, quadro de colaboradores e resultados, ndo obstante as diversa

areas de concesséo e de gestdo de crédito, que passaram por destacado refinarh2@i0%, cabendo salientar o desempenho dos dep6sitos a prazo que, ao alcang e .
visando maior seguranca e celeridade, quanto na area de produc&o propriamente Bigal,92 bilhdo, registraram uma elevagdo de 19,16% frente ao saldo apresentadoQifffiizando processos, gerando, em consequéncia, reflexos expressivos na estrufifigs vivenciadas na conjuntura econdmica ao longo do tempo.

Na rede de dependéncias, composta por 203 unidades de negdcios, o cliente é recatédembro de 2002. e custos da Instituicdo. ! | . Portanto, cada passo dessa longa jornada foi cuidadosamente planejado e
por uma equipe de funcionarios motivada e bem treinada, que se vale de uma tecnol@jianportante destacar que esse incremento nas captagdes em depdsitos a pFdpg?003, 0s esforcos estiveram especialmente concentrados na implementacdg,fentemente implementado. O amplo programa de reposicionamento estratégico e
especialmente desenvolvida para satisfazer as mais variadas demandas com agilidadecorrente, sobretudo, do desempenho no segmento de varejo, contribuinf9dulo Plataforma de Negdcio, que encontra-se inserido no projeto acima referencigflgrcadolégico, vivenciado recentemente, teve, como maior mérito, provocar
e seguranca; gente e maquina atuando de forma complementar e harménica. desta forma, para minorar os custos e pulverizar, ainda mais, as contratagseseée € de fundamental valia para a alavancagem de negécios, posto que disponibig indas transformagdes na Instituico preservando intactos os seus principios bésicos
DESEMPENHO OPERACIONAL recursos de terceiros. informagdes importantes acerca de todo o historico dos clientes, mediante uma conexgceu, assim, um novo Mercantil do Brasil, onde a tradicio e a forca da marca
Em 2003, o cenario econdmico vivenciado, preponderantemente caracterizaB&ESULTADOS, DIVIDENDOS E PATRIMONIO LIQUIDO com os demais sistemas interligados do Banco, inaugurando uma nova rotina Ragvivem com um elevado nivel de gestio empresarial, que credencia o Banco para
pelos elevados juros basicos e pelo crescimento da inadimpléncia, determindlo segundo semestre, o Mercantil do Brasil, a exemplo de outros Bancos, reclassifi@ifncias ao tornar mais eficiente a abordagem e a contratacéo de novas operagfig. vigorosa expanso de suas atividades no cenario de promissoras perspectiva:
a adocdo de procedimentos conservadores na concessédo de crédito. as operacdes securitizadas de crédito rural, garantidas por titulos do Tesouro NacioR&[escente-se que, em complementariedade, o Mercantil do Brasil vem realizangglineadas para o exercicio que ora se inicia.

Nesse contexto, o Mercantil do Brasil teve por principal objetivo operar naleterminando impactos positivos tanto no resultado quanto na qualidade da cartel&) abrangente aprimoramento em sua estrutura tecnolégica, tendo sido implementggighifestamos os nossos agradecimentos aos acionistas e clientes, pela confianga
concessdo de crédito de forma mais qualificada, tendo sido fechados acorddducro liquido atingiu R$ 40,69 milhes, sendo equivalente a R$ 82,20 por lote de ndlintegracéo de trés ambientes distintos — mainframe IBM, Unix/Sun e Windowspoio com que nos tém prestigiado, bem como ao quadro de colaboradores que
com diversos estados, municipios e empresas privadas para a alavancagemagdes, evidenciando uma rentabilidade sobre o patriménio liquido de 10,48%. Mmediante a adogdo do Web Services XML — Padréo Aberto de Mercado.  demonstrou, ao longo de todo o periodo, um incondicional compromisso para com as
produto crédito conveniado, permitindo prever um crescimento consistente desfaram declarados dividendos aos acionistas, na forma de juros sobre o capital préprgsa ferramenta reveste-se de fundz}mental importancia, posto que imprinitetas e objetivos do Mercantil do Brasil.

carteira ao longo de 2004. no valor de R$ 12,23 milhdes, equivalentes a R$ 24,71 por lote de mil agdes. ~ maior agilidade na troca de informagGes relativas aos negocios, melhorando a Belo Horizonte, janeiro de 2004

Paralelamente, 0 Banco deu continuidade aos programas de incentivo para expa@jpatriménio liquido administrado atingiu R$ 388,35 milhdes (consolidado R$ 460,6qualidade da relagéo entre gerente e cliente e aumentando a produtividade nas

0s negécios e transagdes no ambiente eletronico, consolidando uma maior presamihdes), estabelecendo um valor patrimonial de R$ 784,55 por lote de mil agdeslependéncias da Instituigao.

A ADMINISTRAGAO

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO Em R$ mil | | DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS Em R$ mil
ATIVO MB Multiplo MB Consolidado PASSIVO MB Mdltiplo MB_Consolidado EVENTOS MB_Muiltiplo MB_Consolidado
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 20 Semestre EXERCICIOS __ 2° Semestre__EXERCICIOS
CIRCULANTE 3.128.426  3.049.565 3524.213 3.333.077 CIRCULANTE .. 2.570.545 2.561.686 2.832.313 2.764.550 2003 2003 2002 2003 2003 2002
DISPONIBILIDADES. .. 23819  19.762  25.887  21.362 DEPOSITOS D07 /P2 LSeR 195 LAt O] f4ba4ad gEgELTﬁiN%AE:gXERMEDIA_ 451568 920412 752137  500.041014.699 853.576
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 1.028.891  1.022.203  1.010.646  1.022.203 Depositos a Vista .. -..320.222 330.147  317.023  325.702 Operacdes de Crédito .. 304704 628387  599.073 321.991 663.749 626.905
Aplicagdes no Mercado Aberta 998.407  1.002.041 998.407  1.002.041 Depositos de Poupanga.... 224.116  247.316 224.116  247.316 Operagbdes de Arrendamento
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiras 30.484 20.162 12.239 20.162 Bepésitos In't)erfinanceiros. _1_0%:;:3% 89561;(sz s 713420 87;586586 ggﬁﬁgglo'Hé"éf)é'r'é{éé'éénégrﬁ --------- - - - 11432 26.990  44.765
i A epbsitos a Prazo .1.009. ? . . K
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRU- P Titulos e Valores Mobiliarios.......... 134.660  267.562  141.800  154.414 299.497 170.642
MENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 400442 310274 647.349  437.371 il Resultado com Instrumentos
Carteira Prépria. 107.081 61.636  353.988  188.733 CAPTAGOES NO MERCADO ABERTQ 807.082  883.814  803.479 878.855 Financeiros Derivativos ... 642 626  (158) 642 626 (158)
Instrumentos Einanceiros Derivativa: 26 11 26 11 Carteira de Terceiros... 807.082 883.814 803.479 878.855 Resultado de Operagde: 154 288 3.659 154 288 3.659
Vinculados ao Banco Central . 245.860  290.956  245.860 . ] e hihos || 23549 2765 | [12hoe | 23540 | 17,762
. i x ! RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS ~ 2.475 2.090 5.856 42.847 - SRSy =4 - ; : 1 i :
Vinculados & Prestagdo de Garantias 2.379 2.767 2.379 2.767 Roc ey e Py 2475 2090 | DESPESAS DA INTERMEDIACAO
RELAGOES INTERFINANCEIRAS...... 264.501 247.902 264.501 247.902 Red Debémurzs i ) : ) 2 anil Y FINANCEIRA ............ O (244.645)  (582.845) 37(482'%1527)57%250%?0(5;3’;9'2;8) 1(;':518-;2[11)729
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar.. 558  2.387 558 2.387 : i 822:23323 gg E;%fg;&g‘s’ g"emad" (259.451)  (535.687)  (357.573) (255.082) (529.175) (354.729)
Créditos Vinculados: RELAGOES INTERFINANCEIRAS 901 283 901 283 REPASSES....vvvecieicieieieieeeeens (7.019) (15.109) (22.294) (7.032) (15.184) (22.400)
Depésitos no Banco Central . ........cccvevevennienanns 263.087 245.183 263.087 245.183 W i @ Pamnanos o 901 283 901 283 Operacoes de Arrendamento
SFH - Sistema Financeiro da Habitac&o . 199 326 199 326 g X Mrizciggglp - - - (9.246) (21.968) (37.653)
Correspondentes - 657 6 657 6 RELACOES INTERDEPENDENCIAS. 14.946 16.766 15.320 16.766 Liquidacdo Duvidosa 21.825 (32.049) (102.645)  21.245 (33.251)(103.949)
I rvirrctencibe ntelnak i febeule aliks oo PP iy i e e il e B T 14358 P nRAESDLlle_&%OFElﬁKrE(C)E%ANTER_ 206.923  337.567 269.625  249.926 415.121 334.845
Transferéncias Internas de Recursas 4.143 2.696 4.143 2.696 énci - I - | MEDIACAO FINANCEIRA ........... . R X 3 . X
OPERAGOES DE CREDITQ 1.347.546 1.377.201 1.406.338 o e K OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS)
v T T T T i g OPERACIONAIS ....cvvvrerircirnrrenns (164.467) (288.631)  (289.294) (205.626) (363.324) (342.873)
Operactes de Crédito: OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 42 3.067 42 3.067 Receitas de Prestagdo de Servicos .. 50.394 101.112 101.206 47.438 95.190 94.517
Setor PUDBICO.......ccvveereeceececce e 9.014 7.839 9.014 7.839 Empréstimos no Exteriar. 42 3.067 42 3.067 Prémi0§ dfe Seguros, Plang de
SEtOr PriVAUO........eveiiriecieiieeie e 1.402.703 1.431.357 1.470.958 1.491.795 \F;;eVIdfnCIa e gapl_ta_llzac_ra,o e - - - 183.144 329.306 323.575
(Provis&o para Operagdes de Crédito de Liquidagio OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS - = ;"jlit%?;;gcé"om Sggzﬁ)"sez P?gc=(cj?§srlci§ . | -(40.682) (47.702) (18.385)
DUVIOSAY.....ooevvveeeeereeseeesessees oo (101.144)  (4.650) (102.771)  (93.296) INSTITUIGOES OFICIAIS......ooorvirerrirneisenseseniennns 51.434  60.613 51.434 60.718 Despesas com Beneficios de Planos
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - : (64) (353) Tesouro Nacional 159 37 159 37 de Previdéncia .................. - - - (11.144) (20.555) (27.741)
Atiendamenios 8| RECeBer BBEsls 18 kg N el g s Omezgldanzacao (123.849) (220599)  (201.542) 2 57(247?22 3950222 880
SELOT PIVAAO .o - - 12326 21.998 FINAME . 50472 49787  59.249 |  Despesas e Ceeson (23849) (2205%9) 01O ) (1ob s (b o0
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - - (12.194) (21.627) Outras Despesas Administrativas ....(84.865) (163.313)  (142.322) (100.390) (191.208) (164.004)
(Provis&o para Créditos de Arrendamento ”‘:S-';RUMEINTC'):S F'NA_NCE[')RQSPER'VAT'VOS 625 422 625 4‘212 Eggﬁﬁ:gs ;—éi%l;ﬁirj:?;agﬁes e ..(14.746)  (29.032)  (34.728)  (21.040) (41.046) (47.293)
N  y— 5 H nstrumentos Financeiros Derivativas.................
Om'l%ggrg"CdReEgﬁI’u(l)‘?an Duvidosa) 1 ek 1((;)9452)0 1(6762‘2” Coligadas e Controladas......... . 10343 22207 12.840 126 (130)  (11)
: i ) A Outras Receitas Operacionais ......... 18.542 28.694 15.724 30.210 51.049 23.736
Créditos por Avais e Fiangas Honrados .................... 131 38 131 ’a‘SOUTRAS OBRIGAQOES';‘ """"""" LT T 85.848 GRS 411.205 izl Recuperagéo de Encargos e
Carteira de Cambio: Cobranca e Arrecadagéo de Tributos e Despesas 1.799 3.463 3.035 1809 3463  3.035
b i 1 ASSEMEINAOS.......ovvoovrveoseessssssseesesseessssssessssses 3.929 5.368 3.955 5.379 Reverséo de Provisdes. 2.934 4,001 5.017 3248 4629  5.427
Direitos sobre Vendas de Cambio.. . - 11 - 11 Carteira de Cambio: Variacdes Monetérias Ativas . 13.303 20.099 6.629 16292 27.091  9.218
(Adiantamentos em Moeda Nacional Recebidos) - (11) - (11) cambio Vendido a Liquidar. J 11 _ 11 Outras Receitas............ s 506 1.131 1.043 8.861  15.866 6.056
RENAAS & RECEDET.....coivsovsorsoroncn 18.382 10.577 14.527 5.551 Sociais e Estatutarias ..... 12113 8.276 13.501 9.672 O‘}iﬁﬁvifirf’;;"e‘i&pi'i‘\?u"sTé‘s's (20.286)  (27.790)  (40.472)  (26.967) (40.749) (63.914)
D'Vefsf)S: B Fiscais e Previdenciérias. 14.078 13.692 34.017 34.214 Patrimoniais. ... (14.076)  (14.410) (3.831) (15.656) (16.038) (4.889)
Créditos de Operagbes com Seguro................ - : 69.448 65.815 Provisdes Técnicas de Seguros e Previdéncia - - 281.353  179.702 Descontos Concedid (1.631 (5.188) (16.471 (1.638) (%.199)) %6.490 X
Créditos TrDULANOS ......cccovvvveieieiieicereeeeceee 38.618 36.917 41.044 42.287 iaca iacdo de Valares.......... N L 17 15 Variagdes Monetéarias Passivas (1.162, (2.647) (14.957) (1.934) (4.435) (21.098
Devedores fSigciacio e Intermediacéo ARl Outras Despesas ............ e (3. (5.545) (5.213)  (7.739) (15.077) (21.437)
por Compras de Valores e Bens. Si2e0 | | 21.29¢ Tl Diversas: RESULTADO OPERACIONAL . ; 48.936  (19.669) 44.300 51.797 (8.028)
Impostos a Compensar... 4.247 16.057 8.118 20.588 Credores Diversos - Pais 19.074 13.622 19.261 13.709 RESULTADO NAO OPERACIONAL 4759 7.843 52.643 6537 15.406 52518
Pagamentos a Ressarci 963 1.064 963 1.064 Credores por Antecipacédo de Valor Residu - - 2.178 6.030 Receita i 6.617 9.998 59.658 8.883 18.087 60.631
Titulos e Créditos a Receber 678 - 3.098 3.229 Débitos de Operagdes com Seguros e Previdéncia - - 11.627 17.478 RIL_DSEUSI?‘I'EASSS'ANTES SR (1.858) (2.155) (7.015) (2.346) (2.681) (8.113)
Devedores Diversos. 4.689 16.292 4.730 Obrigagées por Convénios Oficiais. 10.484 9.420 10.484 9.420 TACAO SOBRE O LUCRO E
2.302 2.029 5.474 Provisdo para Pagamentos a Efetual 23.861 16.999  32.900  21.821 PARTICIPACOES .......cooooomeerrererernne 47.215 56.779 32974 50837 67.203 44.490
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagéo Outras. 2.309 2.427 1.912 2.079 IMPOSTO DE RENDA E
Duvidosa) (382) (3.616) (3.973) CONTRIBUIGAO SOCIAL . (9.797) (8.906) (8.959)  (12.908) (17.941) (17.087)
. . Provisdo para Imposto de 210 (1.443) (52) 1.133) (15.538) (2.306)
OUTROS VALORES E BENS. 6.628 34.130 29.311 Provisao para Contribuicio Social .. 54  (227) (268) (484) ~ (2.040) (1.228)
Outros Valores e Bens 9.734 17.687 14.796 Ativo Fiscal Diferido.......... AN (10.061) (7.236) (8.639) 1(.291)  (363) (13.553)
(Provisdes para Desvalorizagdes) (3572)  (3.816)  (3.604)  (3.898) EXIGIVEL A LONGO PRAZO ooooooooocoooosoeoooo 1037579 820587 1.068.455 893222 | RARTICIPACOES ESTATUTARIAS (7.185)  (7185)  (3.602)  (7.451) (7.466) (4.114)
Despesas Antecipadas i 627 710 20.047 18.413 DEPOSITOS. 907.115  712.184 906.341  709.209| ' Administradores . e o - (249)  (249)  (150)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 580.689  407.425  677.700  565.846 DEPOSItOS @ PrAZO . ..oooovvvrraneeessneresssnesessesesssssneseens 907.115  712.184 906.341  709.209|  Empregados ... (7.185) (7.185) (3.602)  (7.202) (7.217) (3.964)
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ ~ 21.691 - - - PARTICIPAGAO MINORITARIA
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiras......... 21.691 - - - RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE NGSR%OHB%?E;OADAS 30.233 40.688 20.413 (3251%3 (1'4%(())_%)88 (23521)13
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INS- TiTULOS . - - - 3.333 JUROS SOBRE O
TRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS...... 6.040 4,672 6.040 69.918 Recursos de Debéntures.... - . - 3333 EROPRIS...A..; ............ e (O%é%so)o 49(51(2)5038()30 JURNNCE
Carteira Prépria.......... 93  2.141 93 67.387 i UMEro de Ac . - JOU- iR IRE1
& b Lucro Liquido por Lote de Mil
Vinculados ao Banco Central 3.159 1.970 3.159 1.970  OBRIGAGOES POR REPASSES DO PAIS Aodes e RS 6108 82.20 124
Vinculados a Prestacédo de Garantias 2.788 561 2.788 561 INSTITUIGOES OFICIAIS, 55.060 65.745 55.060 65745 | i ~ : : F : "
= 2 Tesouro Nacional 1.867 1.998 1.867 1.998 DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS Em R$ mil
OPERACOES DE CREDITQ.. . 350.790  212.807  392.132  245.692
5 sdito: BNDES .. 7.515 8.528 7.515 8.528 | EVENTOS MB_Muttiplo MB_Consolidado
Operaggea gl ales FINAME . . 45678  55.219 45678 55.219 5 EXERCICIOS 55 EXERCICIOS
StOr PHVAAO.....vervvevsereesseseesssnsssssssnsssssesne s 380.082  315.547 422338  349.305 2 Semf()s(;;e Sk eme;ggmoz
Provisdo para Operagdes de Crédito de
(Li i ﬁopDuvidzsa)Q (20292) (102.740) (30.206) (103.613) oI RUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS ks 13 8 13 | ORIGEM DOS RECURSOS.......... 548412 401001 65487 616.623 53.285 702.320
il R IMIREEEY o ) ) ) i Instrumentos Financeiros Derivativas............... 8 13 8 13 | LUCRO LiQUIDO DO PERIODO ...  30.233 40.688 20.413 30.233  40.688 20.413
OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - g © (34) AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO ...  (1.120)  (3.599) 3878  19.699 AR5 55.369
Arrendamentos a Receber: OUTRAS OBRIGAGOES.......oooooorreeeieieereieseerienes 75.396 42.645 107.046  114.922 Amortizagoes € Depreciagoes ...... 9.591 19.221 17.433 20.753 43.357 57.263
Setor Privado........coccoeeveeieiieeceereeeee e - - 4.758 8.340 Fiscais € PreVidenCIATias. ..o eeeoeoeeoeoeeeeons 25.760 17.314 32.684 40.523 Proviséo para Perdas:
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - - (4.758) (8.340)  ProvisBes Técnicas de Seguros e Previdéncia . R : 34.516 Eq%gir?ggrﬁgsuso Préprio. (3(5]:5])-2) (4?]‘21) (42233)9) (%32‘3)8) (2(33)6) (9((\;554)1)
(Provisé@o para Créditos de Arrendamento Diversas: Resultado de Participagdes em
Mercantil de Liquidagdo Duvidosa) - - 9) (34) Credores por Antecipagéo de Valor Residual - - 8.243 12.946 Coligadas e Controladas. . (10.343) (22.297) (12.840) (126) 130 11
OUTROS CREDITOS. 202.162  189.918  279.531  250.180 Provisdo para Passivos Contingentes.............. 49.636 25.331 66.119  26.937 Resultado de Equivaléncia ... (7.138)  (15.375) (9.130) (126) 130 11
Rendas a Receber... - 1.466 p 1.466 Rendas de Juros ao Capital (3.205) (6.922)  (3.710) . H b
Diversos: Baixa do Ativo Diferido................. 99 162 463 99 176 463
Senap_— Outros Ajustes. ...........ccocoeueuenennnnes - - (16) (577) (933) (1.122)
Créditos THDULAMNOS .........vvvvervverseeserniissseseneies 85.861 95216  106.539  106.434 i AJUSTES DE PERIODOS
Devedores por Compras de Valores e Bens..  9.573 13.115 9.573 13.132  RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS ...... 1.799 1.706 1.899 1716 | ANTERIORES.........0o.oomsovorsioere i . (51.667) . - (51.667)
Devedores por Depésitos em Garantia............ 72.719 58.532  104.320 85032  RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS .......... 1799  1.706 1.899 1716 DA Ll
Impostos a Compensar... - - 295 339 Eﬁg‘lA'lé,;‘PACSAO MINgR’SITARIA ------- B 1 2 i -
Pagamentos a Ressarci 31.894 21.824 52.056 43.115 NOS LUCROS.. N 1 i 245 1.108 2876
Titulos e Créditos a Receber . 2.281 - 6.538367 »901 PATRIMONIO LIQUIDO ADMINISTRADO E‘,g%TB%gggAS%BRE R
is& adi iquidaca | ’ RELA[CONTROLADORA ;. S88.558 | || 865:240 460.691  440.827) pRAPR|CINNGG = s o (600) (1.479) (1.150)
(Pro_vlsao para Outros Créditos de Liquidagdo PARTICIPACAO MINORITARIA NAS REAVALIAGAG DE BENS EM B
Duvidosa) (166) (2395) (166) (239) CONTROLADAS ...t - - 72.338 75.587 CONTROLADAS ..o . A 23.695 : . 23.836
OUTROS VALORES E BENS. 6 28 6 90 VAR|AQAO NOS RESULTADOS
Outros Valores e Bens - 28 E 90 PATRIMONIO LiQUIDO 388.353  365.240 388.353  365.240 ggc%(REngsicécésTEgEé?R%sé -------- (3) 93 492 50 183 329
Despesas Antecipada 6 : 6 - (o7 N =11 -\ 173.250  173.250 173.250  173.250 ) -
PERMANENTE ..289.161  292.229  161.445  201.392 De Domiciliados no Pais. 173.250  173.250 173.250  173.250 Oiﬁgﬁg'&i 2565?6;565'&6"155555{/0 %%%’_igg 336237"_321992 645&(_537663 5?3337044%;?%2322_53
INVESTIMENTOS ..oooovoooevieseevseseeses e 231.393  230.049 9.815 10.137 DEPBSILOS - e 167679 . 577.487 107111 156.232 278.701 224.606
Participacdes em Coligadas e Controladas: RESERVAS DE CAPITAL 42.354 42.344 42.354 42.344 CaptagBes no Mercado Aberto .. 162.676 - 203.913 167.176 - 210.850
....228.341 227.681 - - Subvengdes para Investimentas. 39.588 39.588 39.588 39.588 Inslrumenlos Financeiros
228.341 227.681 R - Corregdo Monetéaria do Ativo Imobilizado. 2.580 2.580 2.580 2.580 BETW&UVOS&----I-_---t--------'_-i-_-----t-----;--_-- 1’94 155885 55 1’94 13885 55
Outros Investimentos.. 6.916 6.428 15.878 16.370 Outras. 186 176 186 176 Rgg’;gz niertnancaisel 1l : b 74 i e h
(Provisbes para Perdas] (3.864) (4.060) (6.063) (6.233) ~ Relagdes Interdependéncias ...... 11.281 - 872 11.426 - 872
IMOBILIZADO DE USO .. 20.614 27.157 85.250  106.435 RESEtR\I’Aj' DE EEIAV/Z'-'ACAO 58-3;3 Zﬁj gg-i;ﬁ 2277-11114 Obrigagdes por Empréstimos
ovei . - - 65.461 79.350 ontroladas e Coligadas . . . . e Repasses . - . 2338 : . 507
g“ it dengl_so Y sl | | Sss 629 e Outras Obriga T 21338 48784 . 73142 103.799 :
SRS T"O,' IGAGAER db [VSh : I ! i ) RESERVAS DE LUCROS .. 152.256 123.341 152.256 123.341 Diminuicdo dos Subgrupos do Ativo 135.640 314 58.006 136.281 11.557 58.006
(Depreciacdes Acumuladas). (34.162) (30.416) (49.981) (44.558) Reserva Legal 34.650 34.650 34.650 34.650 Aplicagées Interfinanceiras de
IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO . - ) 24.606 45.811 i S 150 : : i Liquidez - - 58.006 - 11557 58.006
eservas Estatutarias 114.856 85.941 114.856  85.941 Relaces Interfi A 133.404 33.404
Bens Arrendados.. - - 46.216 73.564 L elagoes Interfinanceiras . A i i - . -
1, Para Pagamento de Dividendos. 25.988 20.790 25.988 20.790 Relaces Interdependéncias 1.630 b _ 1.630 _ -
Superveniéncia de Depreciagao g y 900 4.409 Para Aumento de Capital 88.868 65.151 88.868  65.151 Outros Créditos... 1 B ) 1247 d B
(Depreciagdes Acumuladas) b - (22.510)  (32.162) Reservas Especiais de Lucros.... 2.750 2.750 2.750 2.750 Outros Valores e Be 0 606 314 - - - -
DIFERIDO 37.154 35.023 41.774 39.009 Juros sobre o Capital Proprio ... 2.750 2.750 2.750 2.750 Alienacdes de Bens e Investimentos 16.777 25.984  196.307 22,545 8682 157.251
Gastos de Organizagdo e Expansao. 61.474 53.741 64.145 56.635 Bens N&o de Uso Prépria 4.213 6.973 11.270 4.680 7.607 11.531
Perdas em Arrendamentos a Amortizar. - - 6.288 3.617 AJUSTE AO VALOR DE MERCADO - TVM E :nm\fﬁﬁ'gzgl%i e 11-9‘?]?5 18-2755% 879');52186 2':?(?186 ;{é‘é‘ ggg?g
(Amortizagao Acumulada) . (24.320)  (18.718)  (28.659)  (21.243)  DERIVATIVOS N 19 (809) 19 (809) Imobilizado de Arrendamento. .. ) il = 2772 14535 17812
TOTAL .3.998.276  3.749.219 4.363.358 4.100.315 TOTAL 3.998.276 3.749.219  4.363.358 4.100.315  Dividendos Recebidos de
Controladas e Coligadas.............. 3.717 10.229 - - - 60
_ _ _ _ . APLICAGAO DOS RECURSOS ...  552.278  396.944  649.689 619.801 %8.760 696.062
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Em R$ mil DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O
CAPITAL PROPRIO PROPOSTOS. 6.115 12.230 10.396 6.115 12.230 10.396
EVENTOS RESERVAS DE éggfé?:gﬁgﬁ%%s DE i ) ) ] ) 5
BAPITAL REAY ALIACAR RESERVASADESFUCROS, AMUSTERORELRR BAIXA DE REAVALIAGAO DE
De Lucros DE MERCADO TVM LUCROS BENS EM CONTROLADA. 4581 6.183 - 5.669 8.479 44
CAPITAL Controladas Legal Estatutarias Especiais a Realizar E DERIVATIVOS ACUMULADOS TOTAIS IN\éERS’\?FSdEMU:.....E..,. 62322 lgg% 192881258 142.665523 35711146155.581365
SALDOS EM 01/01/2002 173.250 42.207 4208 34650 126788  2.750 14 - S 353.567| N ol 300 oS 130 2918 3.213 oS
REALIZACAO DE RESERVA. = - (789) = = = (14) - 803 r Imobilizado de Usa. 1.273 1.619 48.489 2.034 8357 125.613
REVERSAO DE RESERVAS - y i - 0.48) 7 i - 30.451 3 Imobilizado de Arre - - - 7.047 11798 21.466
AJUSTE DE EXERCICIOS AN - = - - - - : - (51.66151.667) | APLICAGOES NO DIFERIDO ........ 8.048 14.110 13976  9.004 17.097 16.724
AJUSTE AO VALOR DE MERCADO ........ - - - - . - L (809) - (809) AUMENTO DOS SUBGRUPOS
ATUALIZAGAO DE TITULOS PATRIMONIAIS . - 137 - - 3 4 - E g 137 | DO ATIVO CIRCULANTE E
REAVALIACAO DE BENS EM CONTROLADA.. i 3 i 71.949 . - L - - B 71.949 REAL_IZA\’{EL A LONGO PRAZO . 408.499 2B.663 389.106 445.527 309.916 47346
BAIXA DE REAVALIAGAO DE BENS EM CONTROLADA : - (48.254) 5 5 E 5 o - (48.252) ’L*P"C,g?oes Interfinanceiras de 2530 ol
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - - - - - - 20.413 20.413 T e y i : i .
DIVIDENDOS - R$ 21,00 POR LOTE DE MIL AGOES . 3 s - - (10.396) L - - - (10.396) d , e 085  54.652 146.029 188.202
SALDOS EM 31/12/2002 173.250 42.344 27.114  34.650 85.941  2.750 - (809) - 365.240 Bl D e - 3002 Ry imany R M Tl
MUTACOES DO PERIODO. - 137 22.906 o (40.847) @ (14) (809) - (18.627) Relacdes Interdependéncias - 1.447 842 - 1447 842
SALDOS EM 01/01/2003... 173.250 42.344 27.114 34.650 85.941 2.750 - (809) - 365.240 Operagées de Crédito 343.020 101.010 84.974 361.318 117.303 101.437
REALIZACAO DE RESERVA. - - (795) - - - - - 795 - Operacdes de Arrendamento
AJUSTE AO VALOR DE MERCADO - - - 5 - - - 828 - 82 Mercantil - - . 310 314 454
ATUALIZAGAO DE TITULOS PATRIMONIAIS . ) = 10 = . o . L | - 10 Outros Créditos 3.190 12.520 59.678 - 23524 63.416
BAIXA DE REAVALIAGAO DE BENS EM CONTROLADA - ¥ (5.845) £ : B E - (338)  (6.183) Outros Valores e Ben: h - 410 3235 .A00 3.878
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. S - ) : - - = 40.688 40.688 SED&%’E?VBOSRSC%B&E‘#EOES
Reservas ; I F 3 - 2898 . E . (Z8855) * | EXIGIVEL A LONGO PRAZO ... 118445 101441 43385 138.834 140524 40.987
Dividendos / Juros sobre o Capital Proprio - R$ 24,71 Instrumentos Financeiros Derivativos 1 i R 18 R i
por lote de mil acges ... ] i - : f 3 = 4 (12.230)230) Recursos de Letras Hipotecarias ... - - 765 - - 765
SALDOS EM 31/12/2003 173.250 42.354 20.474  34.650 114.856 2.750 ) 19 - 388.353 Operacdes Compromissadas ) 76.732 a . 75376 B
MUTACOES DO PERIODQ i 10 (6.640) 3 28.915 - - 828 - 23.113]  Recursos de Debéntures ... - - - 20.389  40.709 25.227
SALDOS EM 01/07/2003... 173.250 42.344 25.281 34.650 90.512 2.750 - (51) - 368.736 Relacbes Interfinanceiras .. 111.058 : 111.058 , :
REALIZACAO DE RESERVA. - - (385) - - - - - 385 Relagbes Interdependéncias - 1.820 - - 1.446 -
AJUSTE AO VALOR DE MERCADO - - - - - - - 70 - 7( Obrigacdes por Empréstimos e
ATUALIZAGAO DE TITULOS PATRIMONIAIS . ; - 10 - - - - - - - 10 Repasses........... 7.369 22.889 - 7.369  22.993 -
BAIXA DE REAVALIAGAO DE BENS EM CONTROLADA - . (4.422) - - . - - (159) (4.581) Outras Obrigacdes - 1 42.620 - - 1499
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO - - - - - B - - 30.233 30.233 | AUMENTO / (REDUCAO) DAS
Resorvas ) . A A . 24344 B A . (24.344) ““** | DISPONIBILIDADES ........... s (3.866) 4.057 5798 (3.178) 4525  6.258
€3 : : MODIFICAGOES NA POSICAO
Dividendos / Juros sobre o Capital Préprio - R$ 12,35 FINANCEIRA DISPONIBILIDADES
por lote de mil acges ... - - - - - - - - (6.118p.115) Inicio do Perioda. 27.685 19.762 13.964 29065 21.362 15.104
SALDOS EM 31/12/2003, 173.250 42.354 20.474 34.650 114.856 2.750 - 19 - 388.353 Fim do Periodo..... 23.819 23.819 19.762 25887 25.887 21.362
MUTACOES DO PERIO - 10 (4.807) - 24.344 - - 70 - 19.617 Aumento / (Redug&o) (3.866) 4.057 5798 (3.178) 4.525  6.258
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BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. - SEDE: BELO HORIZO

Continuacéo...

NTE - MG - COMPANHIA ABERTA - CNPJ: 17.184.037/0001-10

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Mercantil do Brasil S.A. realiza as suas atividades operacionais por intermédio das carteiras comercial, dehifi@ditoeim@mbio, através de sua rede
de 200 agéncias, 03 postos bancérios e um quadro de 3.220 funcionarios. Atua nos demais segmentos financeiros, nasséineastdedrédito ao consumidor,
arrendamento mercantil, distribuicdo de valores, intermediacéo de titulos e valores mobiliarios e ainda em seguros;attenlédate O Banco Mercantil do Brasil

5. OPERACOES DE CREDITO

A movimentacéo da provisdo para operagdes de crédito e outros créditos, nos exercicios, foi a seguinte:

S.A. e suas controladas Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios e Banco Mercantil de InesSifeatuam, também, na administracdo
de fundos de investimentos.

2. ELABORACAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

2.1. Apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstraces financeirmsam elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e estdo apresentadas em conformidade comde disp
Lei das Sociedades por Agdes, normas, instrugdes e procedimentos determinados pelo Conselho Monetario Nacional - CMNraBaiecBr&sih Comissdo de

Valores Mobilidrios - CVM, e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, em milhares de reais, exceto quandodntiiaddmue

Descrigdo MB_Mdltiplo MB Consolidado
2003 2002 2003 2002

Saldos em 31/12/2002 / 31/12/2001 195.0Q7 133.167 201.879 141,323

Constituicdo de provisdo 260.80 205.60f 266.484 216.175

Reversao de provisdo (228.758) (102.96R) (233.283) (112.826)
Efeito no resultado 32.049 102.645 33.251] 103.94

hoicRReconstituicdo de provisdo 1 78.283 78.28B

Baixa de créditos - prejuizo (96.329) (119.088) (98.166 (121.676

Saldos em 31/12/2003 / 31/12/2002 130.727 195.007 136.964 201879

2.2. Demonstragdes consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam o Banco Mercantil do Brasil S.A. e suas empresas controladaslirit@sas eséguir relacionadas, e
seguem os principios da consolidagéo integral previstos na Instrugdo CVM n° 247/1996:

No MB Consolidado esté incluida a “Provisdo para Prémios a Receber ndo Pagos” da controlada Companhia de Seguros Minasd@@sihsolidado de R$ 3.490,
constituida em conformidade com a Lei n® 9.430/1996.

Os créditos recuperados montam nos exercicios R$ 22.278, R$ 14.597 em 2002 (MB Consolidado R$ 25.586, R$ 16.131 em 2002).

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminados os saldos de quaisquer ativos e passiviedades, @S seceitas e despesas, bem
como os lucros ou prejuizos nao realizados.

2.3. Principais praticas contabeis

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

O ativo e o passivo, circulante e a longo prazo, sdo demonstrados pelos valores de realizagdo ou compromissos estalveletatasdess respectivamente,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos ou encargos incorridos até as datas dos balangos. Nas operac@esntosaeredicargos prefixados, as
parcelas a auferir ou incorrer sdo demonstradas como reducéo dos ativos e passivos a que se referem.

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez s&o registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as dgfas. dos bala

Os titulos e valores mobiliarios s&o classificados de acordo com a intencéo de negociacéo, dividindo-se em trés catmydoasjdade com a Circular Bacen
n° 3.068/2001 e regulamentagdo complementar:

a) Titulos para negociacdo - sdo aqueles adquiridos com o propdésito de serem ativa e frequientemente negociados pajastadizsrpetcado em contrapartida
ao resultado do exercicio.

b) Titulos mantidos até o vencimento - s&o os titulos, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja intencéo,euladdrigatmpacidade financeira de manté-
los em carteira até o vencimento, avaliados pelos custos de aquisi¢éo, acrescidos dos rendimentos incorridos, em clntespdfdida do exercicio.

c¢) Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles ndo enquadraveis nas categorias anteriores, ajustados pelo valor deonépaitidana conta destacada, liquidos
dos efeitos tributarios, no patriménio liquido. Os ganhos e perdas, quando realizados, séo reconhecidos, na data danoegscikgdo em contrapartida a conta
especifica do patrimonio liquido.

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082/2002, os instrumentos financeiros derivativos séo avaliados pelo valor de mercado.

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa foi calculada em conformidade com as Resolugdes CMN n°s 2.682/1999 e=2B&2000 2.974/2000 do Banco
Central do Brasil, e é fundamentada em um sistema de avaliac&o de riscos de clientes, na andlise das operagdes ® coosténidecensiderado suficiente, pela
Administracéo, para cobrir eventuais perdas na realizacdo dos ativos correspondentes.

As operagdes de crédito rural securitizadas, especificamente quanto ao critério de avaliagéo do risco sobre o valduglirasipatia divida, conforme orientacéo
do Banco Central do Brasil, ttm a sua classificacéo correspondente a dos juros respectivos, estando a proviséo liotideifaae da principal deduzido do valor

presente do Titulo do Tesouro Nacional, calculado a taxa de desconto de 12% ao ano. O critério de avaliacdo do riscdode joréditdas operacdes de crédito
rural securitizadas estd em consonancia com as regras da Resolugdo CMN n° 2.682/1999.

As operacdes de arrendamento mercantil consolidadas estdo demonstradas ao seu valor presente, calculado com base tasaedpeetiveno. As rendas dessas
operagdes sd@o apropriadas mensalmente em decorréncia da fluéncia de seus prazos, mediante a utilizacdo do método exponencial.

As participacdes em sociedades controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

O imobilizado de uso, exceto iméveis que estéo reavaliados, esta apresentado ao custo. A depreciacéo é calculada pelarneiodbdse nas seguintes taxas
anuais: méveis e utensilios, equipamentos — 10%; sistema de comunicagéo, de processamento de dados, de segurancd®®veiculos — 2

O imobilizado de arrendamento é depreciado pelo método linear a taxas aceleradas, de acordo com as disposi¢oes dasnisr04$984 e 113/1988.

O ativo diferido é representado e amortizado como segue: (a) gastos com benfeitorias em iméveis de terceiros — pel@méwdodinie com o prazo estabelecido
nos contratos de locacgéo, (b) gastos com aquisicdo e desenvolvimento de “softwares” - pelo método linear, em 5 anas eo(n)igsistiacéo e adaptacédo de
dependéncias — pelo método linear e por tempo nao superior a 10 anos.

A provisdo para o imposto de renda é registrada pelo regime de competéncia e constituida com base no lucro, ajustaiks eschdifes de carater temporario
e permanente, a aliquota de 15%, acrescida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240. & smrigilfoiggbonstituida a aliquota de
9%. Impostos diferidos provenientes de diferengas temporérias, prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo socfEcédos,ezom base em estudo técnico
de estimativa de lucros tributaveis futuros, de acordo com a Instrugdo CVM n° 371/2002, Resolugdo CMN n° 3.059/2002 ¢agigutzmegiementar.

Os juros sobre o capital préprio, pagos e a pagar aos acionistas, recebidos e a receber das controladas, estéo calefdadaadenamn a Lei n°® 9.249/1995 e
foram registrados no resultado, nas rubricas de despesas e de receitas financeiras, respectivamente, conforme detegéméistdégiara fins de apresentacéo

das demonstracdes financeiras, procedeu-se da seguinte forma: (a) os juros sobre o capital préprio pagos e a pagaaftramaslidéspesas financeiras e estaq

apresentados a débito de lucros acumulados; e (b) os juros sobre o capital proprio recebidos e a receber das contreledasifizaans para a rubrica de resultado
de equivaléncia patrimonial e o recebimento considerado como crédito a rubrica de rendas a receber.

3. APLICACOES NO MERCADO ABERTO

1 Participagao % As operagdes de crédito rural securitizadas possuem particularidades proprias, distintas das demais operacdes de crédé@spesits de garantia e prazo, e
Empresa Atividade grande foi 0 esforco empreendido nos Ultimos anos para a exata compreensdo e mensuragdo do seu risco, com reflesavidi@iamenpo, conforme pode-
2003 2002 . ’ '
Banco Mercantil de Investimentos S.A. Banco de investimento 78,07 77,54 S¢ pbsenvan & Seouir.
Companhia de Seguros Minas Brasil Seguradora 44,52 44,37 Em 2002, o item “Reconstituicdo de Provis&o”, aponta o montante de provisionamento atribuido aos créditos securitizaidorits, djgrantidos em Titulos do
Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A. Administracéo, corretagem de seguros § Tesouro Nacional na forma da regulamentacéo vigente a época oriunda da Resolugdo CMN n° 2.471/1998, e foi registrads effgitidotidbutarios, em lucros
previdéncia privada 100,00 100,00 acumulados. Tal reconstituicdo decorreu de orientagdo do Banco Central do Brasil ao enfoque de conceitos de medida geudens@ladorismo, justificado
Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios Distribuidora de titulos & valores mobiliarios 10b00 0 1o00,0c0MmO de aplicabilidade a todo o sistema financeiro nacional. Assim, os créditos securitizados foram provisionados palerdiereralor principal atualizado da
. - S S— S — 4 " divida e o valor presente de suas garantias, representadas por Titulos do Tesouro Nacional, a uma taxa de descontoajedjp?efeti@mesultante da aludida
Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Corretora de cambio, titulos e valores mobjliarios 97 |99,99,97 reconstituigao, registrou-se como ajuste de exercicios anteriores, no montante de R$ 51.667, liquido do crédito trizspandeate. Tais créditos, relativos a parte
Mercantil do Brasil Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e InvestimerjtosFinanceira 75,88 75,63 da operagéo inerente ao principal da divida renegociada, estéo classificados nas faixas de risco associadas ao percisatagugelipes correspondem, consoante
Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. Imobiliaria 100,00 100,00 a orientacdo de enquadramento fixada.
Mercantil do Brasil Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil Arrendamento mercantil 100,00 100,00 n N L . I AR . i
Neste exercicio, o Banco empreendeu um processo de readequagdo de suas politicas e andlise de classificagdo das @pé@cdesseetido de aprimorar o

modelo de classificagdo de risco de cliencesdjt score e risk ratinge de gestdo das garantias. As provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa vém sendo feita

em obediéncia ao contido no presente manual de anlise de risco de crédito do Banco, adotando como piso os preceifios G&Re$21682/1999, complementados
pela estimativa de perdas a incorrer na carteira de operacdes de crédito decorrente da andlise da avaliacdo do risso dos client

O item “Reverséo de Provis&o”, na coluna “2003", contempla, principalmente, a reversdo da provisdo para risco de opefditbesidé securitizadas ao amparo
da Resolugdo CMN n° 2.471/1998. Essa baixa decorreu do reexame do risco dessas operagdes em face de toda a regulasgentssacpiénia e novas analises
das garantias das operacdes, o que resultou na mudanca de estimativa do risco envolvido nas mesmas e na conseqisgie cEsafssifas de risco. Para a
readequagéo dos registros contabeis reverteu-se a proviséo para risco de crédito dessas operagdes, no montante (R$RF PBR &6jdo dos efeitos tributarios,
contra o resultado do periodo.

Doravante, essas operagdes, especificamente quanto ao critério de avaliagéo do risco sobre o valor principal atualdadootéodive orientacdo do Banco
Central do Brasil, ttm a sua classificagdo correspondente a dos juros respectivos, estando a proviséo limitada aeddqriefpal deduzido do valor presente
do Titulo do Tesouro Nacional, calculado a taxa de desconto de 12% ao ano. Esses créditos rurais securitizados séo i@ {BS¥), rendem juros médios

ponderados de 3,01% ao ano e representam 7,13% da Carteira de Crédito do Mercantil do Brasil, sendo o valor do print3%a#de &#os juros R$ 5.608,

totalizando R$ 129.087.

O critério de avaliacdo do risco de crédito dos juros das operacoes de crédito rural securitizadas estd em consonaegiasdm Resolucdo CMN n° 2.682/1999.

O risco para as operacdes de crédito, arrendamento mercantil, avais e fiancas honrados e devedores por compra de esigretasdiiéredo da seguinte forma:

MB Mdiltiplo
Operagoes de Crédito e Outros Créditos
Pessoa Fisica Pessoa Juridica
Nivel Em IndUstria Comeércio Servigos Total PCLD %
Normal Avaso | °@ Normal Em Normal | EM | Normal | EM Total Getal
Atraso Atraso Atraso
AA 31.080 - 31.080 385.697| -| 110.954 - 198.716 - 695.366  726.446 - 0,0
A 267.406 - 267.406 212.722 118.44 - 124.234 - 455.401 722.807 .613 0,5
B 15.909 18.053 33.96 21.97 4.135 11.353 4.425 35.328 31724 80.940 114.902 1.149 1,0
C 7.202 13.116 20.31 4.504 3.591 3.972 5.500 12.555 3375 33.438 53.756 1.613 3,0
D 2.693 10.106 12.79 8.979 5.92p 3.750 5.346 5.799 2302 32,094 44.893 4.488 | 10,0
E 1.124 7.905 9.029 2.121] 4.85Y 1.708 2.934 1 1.235 12]926 21[955 6.587 | 30,0
F 342 5.922 6.264 898 1.30. 29 1.607 86 653 4.844 11.108 §.555 [50,0
G 157 4.893 5.05( 19.479 83 45 1.878 9 562 23.219 28.P69 22.135 [78,3
H 2.409 28.568 30.971 3.054 17.76p 1916 19.952 4.379 7[539 54.610 85.587 5.587 |100,0
Total 328.322 88.563 416.88{3 659.42) 38.413 252.7p0 41.p42 381J176 19.390 1.392.838 1.809.723 [130.727

As “Operagdes de Crédito e Outros Créditos”, estdo assim compostas - operacdes de crédito R$ 1.791.799, avais e fialR® h®hraddevedores por compra
de valores e bens R$ 17.793.

MB Consolidado

Operagdes de Crédito e Outros Créditos

Pessoa Fisica Pessoa Juridica
" Industria Comércio Servigos Total
Nivel Em PCLD %
ol Atraso Tor Normal Em Normal Em Normal Em Total . i
Atraso Atraso Atraso
AA 35.537 - 35.537 389.541] - 117.41 - 220.29p - 727.243  762.180 - 0,0
A 325.969 - 325.969 216.272 125.74 - 133.291 - 475.288 801.P57 4.005 0,5
B 15.992 20.895 36.88 22.20! 4.297 11.498 4.964 36.136 41244 82.947  119.834 1.199 1,0
c 7.366 14.996 22.36: 4.52 3.90B 3.933 6.042 12.993 4643 36.042 58.404 1.752 3,0
D 2.712 10.772 13.484 8.975 5.98B 3.750 5.467 5.8P0 2432 320417 45.901 4.588 | 10,0
E 1.133 8.303 9.434 2.121 4.91y 1.708 2.956 1 1.810 13/083 22|519 6.755 | 30,0
F 342 6.161 6.503 1.121] 1.30 299 1.666 g6 g61 5.134 11.637 5.819 |50,0
G 157 5.063 5.220 19.479 83 45 1.818 9 857 23.514 28.y34 22461 |78,2
H 2.461 29.417 31.87 3.071 17.78p 1.916  20.997 4.379 71759 54.017 86.895 6.895 |100,0
Total 391.669 95.607 487.276 667.32p 39.028 266.712 42,660 413)057 2].906 1.450.685 1.987.961 (133.474

As “Operagdes de Crédito e Outros Créditos”, estdo assim compostas - operagdes de crédito R$ 1.902.310, avais e fiafih tdhradesdores por compra de
valores e bens R$ 17.959 e operacdes de arrendamento mercantil a valor presente de R$ 17.561.

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

Descrigao MB_Multiplo MB Consolidado
2003 2002 2003 | 2002 6.1. Créditos tributarios
Posicédo Bancada 191.330 118.226 191.33p 118.226 ) . ' )
Letras Financeiras do Tesouro 179.086 101.748 179.086 101.fgs A composicdo dos créditos tributarios € como segue:
Letras do Tesouro Nacional 6.410 16.438 6.410 16.438 | MB Maltiplo 5 Cocoiial
Nf)t?s dp Bar.u:o Central 5.834 - 5.834 Descricao | 5003 I 5002 | 5003 I 5002
Posicéo Financiada 807.077 883.815 807.07 883.81p imposto de Renda
Letras Financeiras do Tesouro 493.29% 798.464 493.294 798.464 Base de calculo 307.870 330.20 386.226 381.204
Letras do Tesouro Nacional 313.78 85.351 313.783 85.351 Prejuizo fiscal 56.282 56.990) 111.09 75.541
Total 998.407 1.002.041 998.407 1.002.04. Diferencas intertemporais 251.588 273.211 275.130) 305.663
Aliquota 25% 25% 25% 25%
4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Total do_efeito do IR 76.967 82.550 96.557] 95.30]
Crédito tributario nédo ativado - - 3.314 3.885
a) Titulos e valores mobiliarios Crédito tributério ativado 76.967 82.550 93.241 91.416
Circulante 28.123 27.185 29.861 31.42
MB Muiltiplo Longo prazo 48.844 55.365 63.38 59.988
LFT CDB Outros Total Contribuicéo Social
Vencimentos Valor Valor Valor Valor Base de célculo 215.475 238.461 227.356 256.286
Custo | Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo | Mercado Base negativa i 7.012 - 8.52¢ 1.623
1. TITULOS DISPONIVEIS PARA NEGOCIAGCAO E\)l'fe'e’;QaS intertemporais 208-;‘2/3 238.;137 218580/26 251;36Z
1° Semestre 2004 18.56p 18,54 47.2 4781 - - 61 Quola < 2 2
— o o wE [ [ mm melnan
= F - - 4 Efeito MP 1.807/1999, atual 2.158-35/2001 28.11P 28.121 33.881 34.240
17 Semestre 2005 184.908 185.877 . - - . 184.903 185.877 | Total do efeito da CSL 47512 49.583 54.342 57.30
2° Semestre 2005 73.55) 74.265 - - - - 73.5p7 74.265 Circulante 10.495 9.732 11.183 10.85
1° Semestre 2006 18.334 18.586 - - - - 18.3B4 18.556 Longo prazo 37.017 39.851 43.15 46.44p6
2° Semestre 2006 18.238 18.530 - - - - 18.2B8 18.530
TOTAL 350.536 353.012 47.299| 47.31 397.835 400.335 — -
2. TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA MB Miiltiplo MB Consolidado
29 Semestre 2006 [ 5.917 5.947 [- [- B B 5917 5.947 Crédito Tributério Diferencas F.P L MP ne Diferencas (PGS VB e
5 iscal/Base L Fiscal / Base
TOTAL _ [ 5.917 | 5.947 | - - - - 5.917 [ 5.947 Intertemporais Negatva 2.158-35/2001 |  Intertemporais Negatva 2.158-35/2001
3. TITULOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO Imposto de Renda
2° Semestre 2004 9 9 oL 9 Saldo em 31/12/2002 68.303 14.24 75.887 15.529 -
2° Semestre 2005 9 [} 9B 9 Constituicdo 51.833 327 - 54.76: 11.604
TOTAL R R R d 184 184 184 184 Realizagéo (57.239) (504) - (62.373 (2.174 -
Saldo em 31/12/2003 62.897 14.07 68.282 24.9%9 -
MB Consolidado Realizacédo pre\_/is_ta para 2003 22.95p 4.233 B 27.195 4.233 -
LFT Fundo de Investimento CDB Outros Total Contribuig&o Social
Vencimentos Valor Valor Valor Valor Valor Saldo em 3%12/2002 AR 7S : 28.12] 22.9:}]9 145 34.240
Constituicdo 17.893 631 - 18.44 631
Custo | Mercado| Custo [ Mercado | Custo | Mercado| Custo | Mercado [ Custo [ Mercado Realizacdo (20.593) . @) (21.672) (10) (359)
1. TITULOS DISPONIVEIS PARA NEGOCIAGAO Saldo em 31/12/2003 18.762 631 28.119 19.694 767 33.8B1
1° Semestre 2004 18.56 18.5?6 - - 47.299 47.313 16 16 65.877 6%.925| Realizagdo prevista para 2003 8.263 - 1.469 8.991 - 1.968
2° Semestre 2004 36.94p 37.188 9p9 929 41 41 - - 38412 38.658 | _Total de crédito tributério 124.479 | 147.583
1° Semestre 2005 185.457  186.4B2 - - - - - - 185457  186.432 IR ) LI I ] . 4 1
20 Semestre 2005 73.557 74.265 N N N N B o 73857 74365 OS p[edﬂo*_s tr|l_)utar|os de imposto de renda e pontr|bU|gao social s&o consntu@os_ a aliquota de .?.5% e 9%, rgspecm{arpentmse_tas dlffzrengas intertemporais,
5 prejuizos fiscais e base negativa, estando registrados sob o fundamento econémico de perspectiva de geracéo de reéswdtadositobudevidamente demonstrada
1° Semestre 2006 18.75p 18.983 i - - - ' i 18.755 18.983  em estudo técnico, aprovado pelos Conselhos de Administragdo e Fiscal. As diferencas intertemporais referem-se, bgsioaiséesea aerem dedutiveis quando
2° Semestre 2006 21.63p 21.885 - - - - : - 21.630 21.885 os ativos que as motivaram atingirem as condices legais de dedutibilidade. Os créditos tributarios compensaveiss eomsgistiddos em conformidade com a
TOTAL 354.903 3574349| 929 929 47.84 47.85¢ 16 16 403.688 406.148 MP n° 1.807/1999, atual 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, decorrem da aplicacéo da aliquota de 18% sobre a base giegaterapsiias ao lucro liquido
2. TITULOS DISPONIVEIS PARA VENDA para efeito de apuragéo da CSL, correspondentes a periodos de apuracdo encerrados até 31 de dezembro de 1998. O qeradrstbaparal os créditos
19 Semestre 2004 161977 161917 203 203 . . 162880 1621380 tcr:)k)rtrjézrrl,f;snggx?:s,los valores previstos de realizacdo comparativamente com o valor presente dos créditos, calculadossoaxdmse captacdo para os periodos
2° Semestre 2004 E 6.446 6.446 - - 6.446 6.446
20 Semestre 2006 5.91f 5.947 : - ) - - - 5917 5947  MB Multiplo
2° Semestre 2007 ] 347p 3'4?5 - - 3.475 3.475 Realizacdo do Crédito Tributario
TOTAL _ 5.917 5.947 161.977 161.977] 10.32¢ 10.334 - - 178.218 178.248 Exercicios Imposto de Renda Contribuicdo Social Total
3. THULOS MANTIDOSATE O VENGIMENTO Crédito Crédito MP 1° 2.158-35 Bl IR/CSL
1° Semestre 2004 4.08 4.083 - - - - - - 4.083 4.083 2004 28.123 9.877 618! 10.496 38.61
2° Semestre 2004 3.004 3.004 - - - - 1 Pl 3.0p5 3.095 2005 16.701 3.125 2.833 5.958 22.65
1° Semestre 2005 17.091L 17.1%2 - - - - - - 17.0p1 17.122 2006 4.883 458 3.201 3.65 8.542
2° Semestre 2005 88! 883 e - - - 93 3 976 9y6 2007 160 57 4.125 4.183 4.342
Ap6s 2006 43.541 43.90. 2 L 179 179 43.722 44.084 2008 21.916 4.250 5.125| 9.37p 31.29
TOTAL 68.602 68.995 2 2 - - 363 363 68.967 69.36D 2009 a 2011 1.096 154] 12.21 12.371 13.4§7
2020 a 2023 4.088 1.472 1.47p 5.56!
Para o ajuste desses titulos a valor de mercado utilizou-se os parametros divulgados pela ANDIMA e bolsas de valorescesof@s1€DBs registrados no balanco | Total 76.967 19.393 28.119 47.51p 124.47
consolidado referem-se a titulos pds-fixados, cujo valor de mercado é igual ao custo. Valor Presente 55365 29.090 84.455
Nos “Titulos Mantidos até o Vencimento”, na coluna “ Outros”, estéo registrados basicamente os Ativos da Secretaria tadiesaliroASTN, para os quais ndo
existe mercado secundario para valorizagdo a mercado, motivo pelo qual os valores de custo e mercado s&o iguais.
Os ganhos néo realizados no exercicio, decorrentes da diferenca entre o valor de custo corrigido e o valor de meraasididpsrtitgis para venda, montam MB Consalicadg
R$ 30 (MB Consolidado R$ 30), R$ 19 (MB Consolidado R$ 19) liquido dos efeitos tributarios. Realizagéo do Crédito Tributario
b) Instrumentos financeiros e derivativos Exercicios Imposto de Renda Contribuicéo Social Total
Crédito Crédito MP n° 2.158-35 tal IR/CSL
Nas datas dos balancos, ndo ha instrumentos financeiros, cujos os saldos contabeis sdo diferentes dos valores de mexaatievastéor 2004 29.861 10.078 1.105 11.18B 41.044
- ~ . = . i " 2005 20.804 3.311 3.332) 6.64. 27.44y
O Banco e suas controladas n&o possuem operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos nos mercados a tetenopgdieso Rossuem operagoes 2006 ~398 505 3710 2214 1161
de “swap” destinadas a atender solicitacdes de clientes, com o objetivo de reduzir a exposigéo a riscos de moeda@sta®agederjoiamento dos riscos é controlado 2 d : -
e supervisionado de forma independente das areas geradoras da exposi¢&o ao risco. Sua avaliacdo e medicéo diarias besriamerteseastatisticos, tais como | 2007 3.198 63 4.646 4.709 7.907
“V@R" ndo paramétrico, analise de sensibilidade e de “stress”. Os contratos de “swap” proporcionam o risco de crédiexpmsi;&caa perdas decorrentes de [ 2008 26.796 4.878 5.691] 10.569 37.366
inadimpléncia da contraparte no cumprimento do saldo a pagar, quandg for o caso (conhecido como RCDI). Essas operaefieadasaemrébalcdo” e para o 5009 & 2011 1.096 154 13.49 13681 14747
ajuste a valor de mercado utilizam-se as taxas praticadas para operacdes com prazo e indexadores similares, da BM&Raméds gaéxide vencimento.
2012 a 2019 - - 1.900 1.90! 1.90Q
O resultado desses ajustes gerou uma ganho de R$ 20, e uma perda de R$ 158 em 2002, sendo o diferencial a recebeerR$ratheantdiftrencial a pagar no | 2020 a 2023 4.088 1.472 1.47p 5.56
montante de R$ 73. Os valores dos contratos representativos destes instrumentos financeiros, no MB Mdiltiplo, estéoeregésiragesie compensagao, e S&o| Totg| 93.241 20.461 33.881) 54.34 147.58
custodiados na CETIP, estando assim representados: Valor Prosente 56.634 32,634 99268
Posicédo de Swap
Ativo Valor Custo \alor i Como citado anteriormente, o Banco e suas controladas registraram créditos tributarios sobre prejuizos fiscais, baseifieegiatias mporarias de acordo com
Prazo . Indexador J— . Redi V@R 0s requisitos previstos na Instrugdo CVM n° 371/2002, Resolugdo CMN n° 3.059/2002 e regulamentagdes complementareso Aestalizaggditos tributarios
Objeto Referéncig _Liquido Mercado dependera da efetiva materializagdo das projecdes de lucros futuros previstos nos estudos técnicos elaborados pelaoAetmitésteagsiro de 2003 e aprovados
Até 90 dias CDB CDI PRE 34.064 2Q 24 8. 1) pelos Conselhos de Administragéo e Fiscal. Assim, essas projegdes de realizacédo de créditos tributarios séo estimatifiasd@etdmente relacionadas com a
De 91 a 180 dias LH TR CDI 1.803 (62) (65) 4 - expectativa de lucros contabeis.
Acima de 360 dias CcDB col SELI] 5861 @) (Gl Os créditos tributarios de adicGes temporarias decorrentes de valores sob decisdes judiciais montam em R$ 21.147, R#00Q.§88 édonsolidado R$ 24.690,
TOTAL 41.730 (50) (47) 86 1) R$ 13.977 em 2002) e estdo ativados com realizagdo prevista para 2008.
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BANCO MERCANTIL DO BRASIL S.A. - SEDE: BELO HORIZONTE - MG - COMPANHIA ABERTA - CNPJ: 17.184.037/0001-10

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Efeito do Imposto de Renda e Contribuicdo Social no resultado dos exercicios é como segue:

Imposto de renda e contribuicdo 5603 MB Muiltiplo 5002 5003 MB Consolidado 5002
o IR—_25% | CSL_9% | IR—25% | CSL—_9% | IR—25% | CSL_9% | IR 25%] CSL—_9%
Resultado antes dos juros sobre o capital prépri 14.195 5.109 8.244) 2.968 16.801 6.048 11.122 4.004
(-) Juros sobre o capital proprio (3.058) (1.101 - - (5.199 (1.879) (1.152) (41p)
Resultado antes do imposto de renda e
contribuigdo social 11.137 4.008 8.244 2.96: 11.602 4.176 9.970 3.589
Adices e exclusbes (10.795) (4.008 (8.244 (2.700) (6.25p) (2.206) (5.328) (1.830)
Provisdo para passivos contingentes 6.076 2187 (642) (231) 6.540 2.354 (461) (166)
Provisdo para operagdes de créditos de
liquidag&o duvidosa (15.914) (5.729 (3.880) (1.397) (15.91F) (5.749) (5.412) (1.9¢48)
Provisdo para desvalorizagdo (112) (34) (891), (48 (2.608) (933) (655 37
Provisdo para riscos fiscais 2.105 - (219) - 1.864 - (173) -
Equivaléncia patrimonial (3.810) (1.372 (2.237| (805 (8) [
Outras 1.025 940 (375) (219) 4.680 2.400 2.117 496
Prejuizo fiscal / base negativa (165) - - - (816) (298) (736 (248
Subtotal dos encargos do IR e CSL 347 26 5.347 1.970 4.642 1.159
Ajuste de exercicios anteriores 480 7 - - 450 7 - 67
Ades&o a anistia - CSMB 10.020 - - 3
IR e CSL Diferidos 651 220 57 651 22D  (2.138), (797)
Reserva de reavaliacido — realizagdo - - - - (158) - (199 -
C.T. - realizacdo passivo diferido - - - - (772) (157) - -
Crédito tributario (constituido)/revertido nos
exercicios 5.277 1.959 6.794| 1.845 (2.131) 2.494 11.092 2.461
Total dos encargos de IR e CSL 6.72( 2.18p 6.846 2.113 13.407 4.534 13.397 3,690
Despesas dos exercicios 8.906 8.959 17.941 17.087

A controlada, Companhia de Seguros Minas Brasil, possuia ag&o judicial em curso, visando assegurar o direito de comped¥adaagdejuizo fiscal acumulado
até 1994. Em 31 de janeiro de 2003, esta controlada resolveu aderir a anistia fiscal, promulgada pelo governo federdesisti@@02jaquela agédo, mediante a
liquidagéo daquele tributo devido, com perdao de multa e juros. Como consequéncia, esta controlada registrou, no r@Q8tadmdetante de R$ 10.020, referente
ao pagamento do tributo devido e, ato continuo, registrou crédito tributario referente ao direito de utilizar os prejifizes dsmpensacéo de impostos futuros.

6.2. Devedores por depésitos em garantias

Refere-se a questionamentos judiciais de ordem tributéria e trabalhista “sub judice”. Os eventuais passivos contingentdsit@sesestas causas estéo provisionado

e classificados nas rubricas “Outras Obrigagdes Fiscais e Previdenciarias” e “Outras Obrigagdes Diversas — Provisd@mpdiarfiasgntes”.

6.3. Impostos a compensar

Compreende, principalmente, antecipagdes de imposto de renda e contribuicdo social, efetuadas de acordo com a legeslagéo vigent

6.4. Créditos de operagdes com seguros

Refere-se a prémios de seguros a receber, das operag¢des consolidadas da controlada Companhia de Seguros Minas Briasildaess{a) die segurados R$ 59.846,
R$ 54.853 em 2002; (b) de resseguros do Instituto de Resseguros do Brasil — IRB R$ 4, R$ 184 em 2002; (c) de seguriafids 8865p&$ 4.466 em 2002; (d) de
seguradoras no pais R$ 1.065, R$ 2.134 em 2002; (e) de resseguradoras R$ 1.065, R$ 1.826 em 2002 e (f) outros cankiissR$pErédB, R$ 2.352 em 2002.
6.5. Pagamentos a Ressarcir

Refere-se, basicamente, a precatérios a receber do Governo do Estado de Minas Gerais, decorrentes de acdo judicial jrégsitadeektiva ao Adicional de
Imposto de Renda Estadual, no montante de R$ 30.988, R$ 20.992 em 2002 (MB Consolidado R$ 46.007, R$ 24.276 em 2008) afvusosajeam legitimos e
realizaveis, o prazo de recebimento e sua liquidacédo dependem de previsdo orcamentaria especifica e de disponibilicagerfimaneeio Estado de Minas Gerais,
tendo sido efetuada provis@o na conta “Provisdo para Passivos Contingentes”, no montante de R$ 10.845, R$ 848 em 200@3#BR®HRc123, R$ 978 em 2002).
Adicionalmente, a Administragdo estd estudando outras alternativas para realizacdo destes ativos.

7. INVESTIMENTOS

Participagdes em Sociedades Controladas

9. OUTRAS OBRIGAGOES

a) Cobranga e arrecadacgéo de tributos e assemelhados

Refere-se a recolhimentos de tributos federais no montante de R$ 1.026, R$ 719 em 2002, estaduais e municipais de R$2966) RKi2.
b) Fiscais e previdenciarias

Refere-se as provisdes para riscos fiscais no montante R$ 23.082, R$ 15.443 em 2002 (MB Consolidado R$ 35.271, R$ BRPQ@Bauis@0 para imposto de
renda diferido no montante de R$ 6.486, R$ 5.605 em 2002 (MB Consolidado R$ 9.641, R$ 11.294 em 2002); outros impobtos@santgcolher no montante
de R$ 10.270, R$ 9.958 em 2002 (MB Consolidado R$ 19.086, R$ 30.122 em 2002); e impostos e contribui¢des a pagar no ko@onsolidante de R$ 2.703,
R$ 1.418 em 2002.

c) Provisdes técnicas de seguros e previdéncia

Refere-se as provisdes registradas pela controlada Companhia de Seguros Minas Brasil: (a) provisdo de prémios nédo g&dtefs4,deiR#38.402 em 2002 (b)
provisdo de insuficiéncia de prémios de R$ 422, R$ 0 em 2002, (c) sinistros a liquidar de R$ 73.363, R$ 69.273 em 20620 @&hjstoos ocorridos mas ndo avisados
de R$ 22.078, R$ 19.765 em 2002, (e) vida com cobertura de sobrevivéncia de R$ 52.356, R$ 12.227 em 2002, (f) pro odedienstcios a conceder de
R$ 44.889, R$ 33.888 em 2002, (g) proviséo de oscilagdo de riscos de R$ 26, R$ 416 em 2002, (h) provisdo de insuficiéiinigcde de R$ 668, R$ 0 em 2002
e (i) outras de R$ 497, R$ 247 em 2002.

d) Diversas - Provisdo para passivos contingentes

Refere-se aos valores provisionados para fazer face as eventuais perdas, calculadas pela Administracdo e suportadosdeeteupiasiessores juridicos,
decorrentes de processos trabalhistas, no montante de R$ 36.262, R$ 19.957 em 2002 (MB Consolidado R$ 36.863, R$ 20,50%eisnr2déntante de R$ 2.530,
R$ 4.526 em 2002 (MB consolidado R$ 16.833, R$ 5.457 em 2002) e precatérios a receber do Governo do Estado de Mindi/@GesaisAdizional de Imposto
de Renda Estadual, no montante de R$ 10.844, R$ 848 em 2002 (MB consolidado R$ 12.423, R$ 978 em 2002).

e) Diversas - Débitos com operacoes de seguros e previdéncia

Refere-se as obrigaces de natureza operacional da Companhia de Seguros Minas Brasil: (a) comissdes sobre prémios.@ditiB$s383 em 2002, (b) débitos
com o Instituto de Resseguros do Brasil - IRB R$ 2.776, R$ 2.297 em 2002, (c) dep6sitos de terceiros R$ 2.833, R$ 3.94@)esad28doras R$ 828, R$ 381 em
2002, (e) outros débitos de operagdes com seguros R$ 2.023, R$ 1.318 em 2002, (f) débitos de operaces com previth8iaiRR0A2 e (g) outras obrigacdes
a pagar R$ 0, R$ 5.612 em 2002.

10. PATRIMONIO LiQUIDO

9 capital social esta representado por 495.000.000 de a¢des nominativas escriturais, com valor nominal de R$ 0,35;dendmdiipli241.624 acdes ordinarias
e 182.758.376 agdes preferenciais, totalmente subscritas e integralizadas.

Conforme disposicao estatutaria, esta assegurado aos acionistas dividendo minimo de 25% do lucro liquido, ficando assiégaradalaacdes preferenciais o direito
de receber dividendo, por agéo preferencial, 10% maior do que o atribuido a cada ag&o ordinéria ou o direito ao recgibidemogiminimos anuais ndo cumulativos
de 6% sobre o valor nominal da agéo, sendo efetivamente pago o dividendo que, dentre essas duas alternativas, repaserg®o tieste exercicio foram declarados
juros sobre o capital proprio no montante de R$ 12.230 sendo R$ 10.396 liquido de imposto de renda na fonte, corrd3p@idedtea lote de mil agdes. O beneficio
fiscal gerado foi de R$ 4.158. Em 2002 foram distribuidos dividendos no montante de R$ 10.396, correspondente a R$t2ldetnmibadgdes.

A reserva de reavaliagédo € oriunda de reavaliagGes ocorridas nas controladas Companhia de Seguros Minas Brasil, R§2426@, B3, Eletrodados Corretora
de Seguros e Previdéncia Privada S.A., R$ 2.301, R$ 2.386 em 2002, e Mercantil do Brasil Imobilidria S.A., R$ 15.905, &% 200234

11. LIMITES OPERACIONAIS

O Banco optou, na forma da regulamentacéo em vigor, pela apuracéo dos indices de imobilizagdes e de risco consolidadostcalamagenstituicdes financeiras
do conglomerado, estando todos dentro dos limites permitidos pelo Banco Central do Brasil. O indice de imobilizag&o é d@ 3#0&8% 2002, perante um maximo
permitido de 50% e 60%, respectivamente, e o indice de adequagéo do patrimdnio aos ativos de risco (Acordo de Basil&ié)%ra 198 % em 2002, perante
a um minimo requerido de 11%.

12. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Os saldos e resultados das operacdes de partes relacionadas, realizadas, de acordo com a Administracdo, a valoresodsidesacettpa@uséncia de risco, sdo
como seqgue:

Os investimentos em sociedades controladas est&o representados como segue: Ativos / (Passivos) EMPRESAS
Receitas / (Despesas) MBI CSMB MBF MBL BMI MBC BD ELET | SASA | MBCS | MACS| MBVS TOTAL
D ica MBI CSMB MBF MBL E MBI:I RES /:/IE?C MBD ELET () @) @) (@) &) ©) @ ®) ©) 10} (1) (12)

T e o @ 7 QL ) p . @ | O Disponibilidades 211|  1.763 304 8y 15 2 243 5 5 b8 56 [128.200
Capital social 20.839 | 50.000 34.10 207 18.262 15.488 3.000 5l86271.083 l’:pll'izz(ioes interfinancol N ] S I O | i _ I ) s
Patriménio liquido ajustado 38.939 79.96 76.465 30.09 32.853 21161 6.172 12.6248.268 Tc’] | I Gilian 2044 - - - - 370k whi 1265 17 7.663
Lucro liguido do exercicio 2.749]_ (6.155) 11.358 3.060 7.820 1.655 1.134 o5k 22575 ftulos e valores mogiERES o o 1 : ol 1.2 L.
Quantidade de acdes 64.00 100 117600 321472 182520 49 558 25 7034 - Outros créditos S 363 . a - a - 1 37 ' 401
Participagéo % 100,00 44,52 7538 100,00 78,07 99[97 100,00 10p,00 - Depésitos interfiganGeiios 1 (ERCRY) . : d - £39.937)
Res. da equivaléncia patrimoniaj 2.749 (2.666) 8.622 3.060 6.116 2.344 1.144 928 22.297 Outras obrigagbes (1.20Q) - (1.458) (508) | (415)| (333)| (175) (254 (324 (4.667)
Equivaléncia patrimonial 2.749| (2.738) 5.859 2.145 4.165 903 784 664 14.531 Resultado da intermediagéo
Rem.s/cap.proprio pago ao Bango 2.713 915 1.902 52 50 P90 6.922 financeira 606 143 (3.210)| 1.014 | 4.456 3.038| 1.269 72 1Q9 251 P1 - 8.425
Atualizacéo s/ titulos patrimoniais - - E - B 689 10 - 707 Outras receitas / (despesas) 4.562 1463.756) | (1.266)| (646) (462)| (215 33¢ - (4.16B) - -(5.466)
gf“%’:jgg:‘; dz a:rIZéd;zi%f) T 20_ 2 5 s 2 - (26) T JZ%Z) (1) Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. (2) Companhia de Seguros Minas Brasil (3) Mercantil do Brasil Financeira Begxcéiil do Brasil Leasing S.A.
Alvilol(desé o) a amortizar - - 59) . 29 B . 180 92 (5) Banco Mercantil de Investimentos S.A. (6) Mercantil do Brasil Corretora S.A. (7) Mercantil do Brasil Distribuido(@)$ktrodados Corretora de Segyros
Vglor do in\?estimentO' e Previdéncia Privada S.A. (9) SASA Servicos Administrativos S.A. (10) Mercantil do Brasil Administradora e CorretoraodeSS&g(i1) Mercantil Adminig-
31/12/2003 | 38.938 | 35.601| 57.96$ 30'07'9 25.619 21'155 6.172 12]81228.341 tracdo e Corretagem de Seguros S.A. (12) Minas Brasil Veiculos Seguradora S.A.
31/12/2002 | 49.276] 40.069] 51.97% 27.934 21.313 19.962 5.378 12[17227.681
(1) Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. (5) Banco Mercantil de Investimentos S.A. 13. PLANO DE SEGURIDADE
(2) Companhia de Seguros Minas Brasil (6) Mercantil do Brasil Corretora S.A. i i [ I ol ) . . i
(3) Mercantil do Brasil Financeira S.A. (7) Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. Em atendimento ao requerido pela Delibera¢g®v /2000 da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, apresentamos a seguir as seguintes informacdes:
(4) Mercantil do Brasil Leasing S.A. (8) Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada $.A. _

O Banco nao mantém: (a) beneficios de demisséo, (b) remuneracdo em agdes e titulos equivalentes a participacéo pakiomivaisjst) beneficios de longo

A controlada, Companhia de Seguros Minas Brasil, possui acéo judicial com deciséo favoravel transitada em julgado e asdarsergmjunto ao Conselho de
Contribuintes do Ministério da Fazenda, que tratam da inexigibilidade da Contribui¢éo Social sobre o Lucro nos termo8sia$88/4988 e 8.212/1991. Com base
em parecer de seus consultores juridicos, a Administracédo espera um desfecho favoravel para esta acéo judicial.

Os desagios na aquisicéo de investimento com fundamento em perspectiva de rentabilidade futura estéo reclassificac
“Resultados de Exercicios Futuros” e suas amortizacdes se encerram em junho de 2004.

lidadas para a rubrica

8. IMOBILIZADO

O imobilizado abrange os seguintes bens:

a) Imobilizado de uso:

Descrigdo MB Multiplo MB Consolidado
2003 2002 2003 2002

Imobilizado de uso 20.614 27.157 85.250 106.435
Iméveis de uso - - 65.461 79.350
Outras imobilizagdes de uso 54.776 57.573 69.770 71.643

Sistema de processamento de dados 35.564 37.424 45)898 37/608

Moveis e equipamentos 15.038 15.805 18.842 28.439

Sistemas_de_comunicagdes 2.364 2.50] 2.408 2.5404

Sistema de transporte 725 963 1.02p 1.291

Outros 1.083 876 1.593 1.761
Depreciacdo acumulada (34.162) (30.416) (49.981) (44.558)

Os iméveis de uso do Banco Mercantil do Brasil S.A. foram transferidos para a sua subsidiaria integral, Mercantil dol#irasa [#14., constituida em 29 de maio
de 2002. Em 14 de junho de 2002, foi deliberada, em Assembléia Geral Extraordinaria dessa empresa, a avaliagdo a pesippdeanenimoveis, com data-base
em 31 de maio de 2002. O saldo destes iméveis, classificado no consolidado como Ativo Imobilizado, passou de R$ 59.71P9 2313, Rfido sido a reavaliacdo
de R$ 69.563 registrada no Patriménio Liquido como Reserva de Reavaliacdo — Controladas. No exercicio foi efetuada acegitat@mdal dessa Companhia
em R$ 4.766, com pagamento ao acionista com iméveis, o que resultou em uma baixa de R$ 4.320 na reserva de reavaliagioeRguadramento do grau de
imobilizac&o, em conformidade com a Resolugdo do CMN n° 2.669, de 25 de novembro de 1999, esses imoveis foram objeto sieguenitasemestre de 2002
e em 2003 com simultanea locagéo pelo prazo de dez anos, renovaveis por igual periodo, com garantia de locagdo pelospanasndsessa operagéo, o resultado
néo operacional apurado foi de R$ 3.603, R$ 51.763 em 2002.

Os imdveis remanescentes na Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. continuam em uso pelo Banco e suas controladas, atteatés de tmcacdo entre as partes.
b) Reavaliagédo

Em conformidade com a Circular SUSEP n° 58/1998, a controlada Companhia de Seguros Minas Brasil procedeu a reavaliaipioveées seos 30 de setembro

de 1998, com base em laudo emitido por avaliador independente e aprovado pela Assembléia Geral Extraordinéria dos sxo@istagadia, realizada em 06
de outubro de 1998. O saldo desta reavaliagéo registrado no Ativo Imobilizado consolidado monta em R$ 13.564. A contdiadiesEletrretora de Seguros e
Previdéncia Privada S.A. autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de dezembro de 2002 procedeu a reavaliagi@|déeseso, que passou de
R$ 1.569 para R$ 5.185, tendo sido a reavaliagdo no montante de R$ 3.616, liquida de impostos R$ 2.386, registradambifuaitiodno Reserva de Reavaliagdo
- Controladas. O efeito no patriménio liquido decorrente das depreciacdes e baixas dos saldos reavaliados monta em B &95260R 7

c) Imobilizado de Arrendamento
Corresponde a operagdes de arrendamento mercantil, no montante de R$ 24.606, R$ 45.811 em 2002.

Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatarios por valores residuais de R$ 14.560, R$ 23.742 em 2002, ,saopéfimidestiess correspondentes
contratos. Os seguros desses bens, quando contratados pelos arrendatéarios, séo com clausula de beneficio em favor da Sociedade.

prazo, e (d) beneficios pds-emprego, exceto os planos de previdéncia complementar, que descrevemos a seguir.

O Banco, juntamente com outras empresas do Grupo Mercantil do Brasil, € patrocinador da Caixa “Vicente de Araljo” deaAssskmzionarios do Grupo

Financeiro Mercantil do Brasil — CAVA, entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, constituida eim@&dEB& Tem por finalidade a

concessédo de beneficios complementares ou assemelhados aos da previdéncia social aos associados admitidos até 198)maspaetalgao de servicos de
carater social aos participantes e seus beneficiarios. As patrocinadoras respondem por contribuigdes em percentualand6%fedarusto total do plano de
beneficios e servicos.

As contribui¢des no exercicio corresponderam a R$ 411, R$ 692 em 2002 (MB Consolidado R$ 666, R$ 1.083 em 2002). Asnieasis@s ta@lculadas e constituidas
sob regime atuarial de capitalizagcdo com juros reais de 6% ao ano mais (TR), e o regime é de beneficios definidos. ¥aliftgaa ataarial foi realizada em
dezembro de 2003.

Em 31 de dezembro de 2003, o Banco e as empresas do Grupo Mercantil do Brasil mantinham 3.875 participantes ativospemadieedaxilios previdenciarios;
551 participantes ativos com direito a suplementagdo de aposentadoria e 613 participantes assistidos em beneficio deaposentado

Com base no parecer do atuario independente, o valor presente das obriga¢des atuariais do plano totaliza R$ 17.978mR20D03.88%alor justo dos ativos
do plano totaliza R$ 24.698, R$ 20.725 em 2002. Como faculta a Deliberacdo CT¥R1/2000, o Banco nédo reconheceu nenhum ativo atuarial nas suas
demonstracdes financeiras.

As premissas adotadas pelo atuario independente na determinacéo dessa obrigagédo atuarial foram as seguintes: taxascomtimab%eateano, indice nominal
de aumento dos niveis de remuneragédo: 2% ao ano e “TR": 4,5531%.

14. OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS

a) Receitas de prestagdo de servicos - referem-se, principalmente, a receitas de contas correntes no montante de R$.563@&5) R802, cobranca R$ 17.864,
R$ 19.456 em 2002, tarifas interbancérias R$ 8.875, R$ 10.234 em 2002, recebimentos de tributos R$ 15137 BS 2002, prestacdo de garantias R$ 9.032,
R$ 9.677 em 2002, contratos de gestdo de negécios R$ 10.114, R$ 10.450 em 2002, e outras rendas R$ 26.743, R$ 22.401 em 2002.

b) Despesas de pessoal - é composta por remuneragdo dos administradores no montante de R$ 6.479, R$ 6.408 em 20G2icdopfaneiins R$ 142.080,
R$ 116.603 em 2002, encargos sociais R$ 45.874, R$ 50.629 em 2002, beneficios R$ 26.166, R$ 27.902 em 2002.

c) Outras despesas administrativas - € composta, basicamente, por dispéndios de agua e energia, aluguel, comunicagtppteaisdas) viagens, servicos de
terceiros e do sistema financeiro.

15. OUTRAS INFORMAGOES

a) Avais e fiancas - 0 Banco e suas controladas prestaram avais e fiangas no montante de R$ 528.434, R$ 665.884 em 20(a(MERES38.202, R$ 666.641 em 2002).
b) Fundos de investimento - A administracédo de Fundos de Investimentos é realizada através do controlador Banco Masagild@Be suas controladas Banco
Mercantil de Investimentos S.A. e Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios, cujo somatérivichdsijos liquidos monta R$ 359.672,
R$ 250.006 em 2002. A Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. — Titulos e Valores Mobiliarios administra, também, re¢arsesaeno montante de R$ 62.537,

R$ 103.828 em 2002 e ¢ a gestora dos Fundos de Investimentos e Recursos de Terceiros.

¢) Seguros contratados - 0 Banco e suas controladas possuem seguros, de seus principais ativos, em montantes, consitkrsgassadempbertura de eventuais
perdas com sinistros.

d) Resultado nao-operacional - Corresponde, basicamente, ao resultado obtido na venda de bens do ativo imobilizado.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Os membros do Conselho Fiscal do Banco Mercantil do Brasil S.A., no exercicio de s

AL Administradores e Acionistas do

ibuics | . o d inad Weriic TN __ Banco Mercantil do Brasil S.A.
atribuigdes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da ministracdo, a8 '\ rizonte - MG

nancia com as regras da Resolugdo CMN2r682/99, respeitando os percentuais minimos de provisionamento

estabelecidos na referida norma, limitada, entretanto, ao valor presente das operagdes de crédito, deduzido
valor de mercado das referidas garantias, de acordo com orientag&o inicial do Banco Central do Brasil. Com
demonstracdes financeiras relativas ao segundo semestre de 2003 e o Estudo Técnicq ¢gaminamos os balangos patrimoniais, individual e consolidado, do Banco Mercantil do Brasil S.A. e ammsequéncia, o Banco efetuou reversao da proviséo constituida de acordo com o critério anterior, no montar

Expectativa de Geracdo de Lucros Tributaveis Futuros, que tem como objetivo a realiza¢éadas, levantado em 31 de dezembro de 2003, e as respectivas demonstracoes, individuais e consoliged¥$,67.232, liquido dos efeitos tributarios, diretamente no resultado do exercicio.

dos Créditos Tributarios, trazidos a valor presente, de acordo com a Instrugio CVM n° 371dgs resultados, das mutagdes do patrimonio liquido (controlador) e das origens e aplicagdes de recsirs@sdemonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezemb
27/06/2002, Resolugdo n° 3.059 do Conselho Monetéario Nacional e Circular n° 3.171 do Banc&)&r}esporjdentes ao semestreg exercicio findos naquela data, fella}borados sob a responsablllsiade‘de 31@12@1}2 apresentadgs para ,fInS comparativos, foram por nds examinadas e nosso paret’:er,.datado.de 27
ministracéo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes finan¢ireiso de 2003, continha paragrafos de énfase com relagdo as mudangas de praticas contabeis a partir daq
N ! ; _'f.sNosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu: (a) o phkeeicio, decorrentes:
apresentado sem ressalvas, sdo de opinido que as citadas pegas, examinadas a luz da |egigk#tdilo dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e o sistema contalil éalevaliagio da carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos de acord

Central do Brasil, e a vista do parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independen

societaria vigente, refletem adequadamente a situacdo patrimonial e financeira da Sociedadeatroles internos do Banco e controladas; (b) a constatag&o, com base em testes, das evidéncias e dos regigas os novos critérios definidos pelo Banco Central do Brasil;

opinando por sua aprovagédo pela Assembléia Geral.

Belo Horizonte, 02 de marco de 2004.

Yehuda Waisberg
Francisco Muller Bastos
Jorge Ferreira Cunha
Jader Silva Benedito
Maria Elmira Caixeta Vilela

que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estiiijatiéasonstituigdio da provisdo para operacdes de crédito de liquidacdo duvidosa relativa as operacoes

contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo do Banco e das controladas, bem como da aprédito rural securitizadas ao amparo da Resolugdo CMRI471/98, pelo valor equivalente a diferenca
sentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamenteti¢otes das respectivas operagdes, conforme determinagdo do Banco Central do Brasil; e

todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, do Banco Meriigntth registro contébil de reavaliagdo de iméveis em controladas, originando reserva de reavaliagio de

negativa entre o valor das operagdes de crédito e o valor presente dos titulos e valores mobilidrios gara

do Brasil S.A. e controladas em 31 de dezembro de 2003, os resultados, individuais e consolidados, de suashtrolada no patriménio liquido do Banco.
operagdes, as mutacdes do seu patrimdnio liquido (controlador) e as origens e aplicacdes, individuais e con-
solidadas, de seus recursos correspondentes ao semestre e exercicio findos naquela data, de acor@elooRvrizonte, 18 de fevereiro de 2004
as préaticas contabeis adotadas no Brasil.
4. Conforme citado na nota explicativa B as demonstragdes financeiras, a provisdo para operagdes @ELOITTE TOUCHE TOHMATSU
crédito de liquidagdo duvidosa relativa as operagdes de crédito rural securitizadas ao amparo da Resglugfiores Independentes

CMN . 2.471/98 era determinada, até 31 de dezembro de 2002, pelo valor equivalente a diferenca negaf¢e-SP 011.609/0-8 SIMG

entre o valor presente das operacGes de crédito e o valor de mercado das correspondentes garantias, repre-

sentadas pelos titulos e valores mobilidrios garantidores das respectivas operagdes, a valor presente. No

exercicio de 2003, em decorréncia de novos entendimentos acerca das caracteristicas especificas WegsasBolgheroni
operagdes e da qualidade das garantias recebidas, o Banco reavaliou a estimativa de risco a elas relaagwraddor

e a metodologia de célculo da referida provisdo. Tal provisdo tem sido substancialmente efetuada em c@®G-SP 139.601/0-9 SIMG

Deloitte



