RELATORIO DA ADMINISTRACAO - EXERCICIO DE 2004

Senhores acionistas e clientes,

Apresentamos as demonstragdes contabeis do Banco Mercantil do Brasil S. A., bem
como as demonstragdes consolidadas abrangendo as empresas do conglomerado.

ECONOMIA E SISTEMA FINANCEIRO

A estabilidade econdmica alarga horizontes, semeia investimentos, gera empregos e
fomenta prosperidade social.

Além de uma conjungdo favoravel de condigdes econdmicas elementares, o
momento vivenciado pela economia brasileira deve, também, ser creditado a um
esforgo combinado e perseverante da forca empreendedora nacional, que vem
incorporando as mais modernas tecnologias e os mais eficientes processos de ges-
tao, agregando qualidades que asseguram vantagens competitivas.

O segmento financeiro vem protagonizando extraordinarios avangos ao longo dos
anos, dando mostras inequivocas de sua eficiéncia e poder de adaptabilidade, fato-
res que foram especialmente importantes para minimizar os efeitos da intervengdo
exercida pela autoridade monetaria em uma Institui¢ao Financeira.

Se ontem o evento foi manchete de impacto, determinando medidas de adequagio,
hoje ¢ assunto ja contornado e amanha sera noticia secundaria em um mercado
caracterizado pela constante transformagao.

EVENTOS MARCANTES

Registrar éxito em um segmento especialmente concorrido ¢ tarefa ardua: requer
esforgo tenaz, foco claramente estabelecido, estruturas flexiveis, capacitagdes ade-
quadas e uma equipe mobilizada para disponibilizar servigos e atendimento de qua-
lidade a pregos competitivos. Essas premissas constituem o ponto de partida de
todas as iniciativas do Banco. Isto ¢ oficio diario.

Cada passo ¢ devidamente articulado, seja na abordagem de novos mercados seja na
incorporagdo de outros negocios, mediante a montagem de taticas especificas, a
avaliagdo dos riscos inerentes e o nivel de retorno de cada uma dessas agdes.

CAPTACAO INTERNACIONAL

Em sintonia com os objetivos de inser¢do em novos cenarios, o Mercantil do Brasil
promoveu a sua primeira captagao no mercado internacional.

O Programa de Emissdo de Euro Notes prevé uma captagdo total de US$ 150
milhdes, sendo a primeira “tranche” concluida em US$ 35 milhdes, valor muito
superior ao inicialmente ofertado de US$ 25 milhdes, em virtude da demanda de
mercado bastante superior as expectativas iniciais.

Para o langamento desse programa, o Mercantil do Brasil implantou uma area interna-
cional focada no desenvolvimento de produtos para o mercado de capitais no exterior
e para o fomento das atividades de clientes especificos no comércio externo.

INTEGRACAO COM A CIA. DE SEGUROS MINAS BRASIL

Ha tempos desenvolvendo uma parceria de sucesso, 0 Mercantil do Brasil e a Minas
Brasil Seguradora decidiram, ao longo do exercicio, estreitar a unido existente.
Trata-se de um processo de integragdo onde, embora as empresas prossigam inde-
pendentes na condugdo de seus negocios, algumas estruturas e processos estdo
sendo compartilhados, conferindo ganhos de escala e potencializando as oportuni-
dades de negdcios para as duas Institui¢des.

RESULTADOS ECONOMICO-FINANCEIROS

Os ativos totais alcangaram R$ 4,12 bilhdes, registrando uma evolugéo de 3,11%
relativamente ao mesmo periodo do exercicio de 2003.

As aplicagdes em mercado aberto e em titulos e valores mobiliarios atingiram
R$ 1,15 bilhdo, demonstrando que os ativos liquidos do Mercantil do Brasil
representam 27,94% do ativo total.

Relativamente as operagdes de crédito, ¢ importante salientar que vem se apurando um
incremento consideravel nas operagdes lastreadas em recebiveis de elevada liquidez,
que representaram, no fechamento do exercicio, 44% do total da carteira comercial.
Outro aspecto de destaque na carteira comercial é a expansdo das operagdes com
Pessoas Fisicas, apresentando 29,43% de crescimento no periodo, em consonancia
com os objetivos e os esforgos de ampliagdo das atividades nos segmentos de
melhores margens.

O saldo global das operagdes de crédito atingiu um volume de R$ 1,98 bilhdo, reve-
lando uma evolugdo de 19,09% quando confrontadas com o saldo apurado em idén-
tico periodo do ano anterior.

CAPTACAO DE RECURSOS

Os depositos totais elevaram-se a R$ 2,52 bilhdes, revelando uma ligeira evolugdo
sobre o saldo de dezembro de 2003. Os depositos a prazo, que representam 77,12%
deste total, alcangaram R$ 1,94 bilhdo, superando em 1,36% o saldo apurado em
idéntico periodo do exercicio passado, que consiste em um desempenho favoravel,
considerando-se as circunstancias peculiares que caracterizaram os instantes finais
do exercicio.

E importante destacar que a boa performance apurada nas captagdes em depositos a
prazo ¢ decorrente, sobretudo, do desempenho da rede de agéncias, cuja participa-
¢ao representa 80% do total dos depdsitos a prazo, contribuindo, desta forma, para
minorar os custos e pulverizar, ainda mais, as contratagdes de recursos de terceiros.

RESULTADOS, DIVIDENDOS E PATRIMONIO L[QUIDO

O lucro liquido atingiu R$ 36,33 milhdes, sendo equivalente a R$ 73,40 por lote de
mil agdes, evidenciando uma rentabilidade sobre o patriménio liquido de 8,95 %.
Foram declarados dividendos aos acionistas, na forma de juros sobre o capital pro-
prio, no valor de R$ 12,68 milhdes, equivalente a um valor liquido de imposto de
renda de R$ 10,78 milhdes, cabendo as agdes ordinarias R$ 21,00 e as agdes prefe-
renciais R$ 23,10, ambas por lote de mil agdes.

O patriménio liquido administrado atingiu R$ 405,95 milhdes (Consolidado
R$ 481,93 milhdes), estabelecendo um valor patrimonial de R$ 820,11 por lote
de mil agdes e denotando um incremento de 4,53% ao ser comparado com o
saldo apurado em dezembro de 2003.

INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS
As participagdes em empresas controladas encontram-se detalhadas em quadro
especifico das demonstragdes financeiras.

MARKETING

PROJETO DE SEGMENTACAO DE CLIENTES

Visando consolidar, ainda com maior vigor, a qualidade de seu atendimento, o Mer-
cantil do Brasil iniciou um projeto de segmentagdo de clientes, que recebem um
atendimento diferenciado nas agéncias piloto, onde encontram-se reservados espa-
¢os exclusivos, além de gerentes e caixas dedicados.

A iniciativa de segmentac¢o vem encontrando repercussao muito favoravel junto aos clien-
tes, ratificando o éxito da medida e fundamentando a implantagao nas demais dependén-
cias, posto que constitui um atributo relevante para o incremento qualificado dos negocios.

PESQUISA DE IMAGEM

A qualidade no atendimento ¢ um importante diferencial mercadologico para o
Mercantil do Brasil. Os recursos humanos e os tecnoldgicos interagem em uma
combinac@o adequada e coerente com as necessidades da clientela e com os objeti-
vos estratégicos do Banco.

Na ultima pesquisa de imagem, foram apurados resultados que comprovam o éxito
das taticas adotadas para a fidelizagdo dos clientes. Sucintamente, cabe ressaltar
que, considerando temas como: atendimento, agéncias, auto-atendimento, internet,
produtos e servigos, dentre outros, a avaliagdo do Banco registrou avangos impor-
tantes, ja que o indice global “For¢a da Marca” passou de 64% em 2003 para 68%
em 2004 - o que consiste em uma mudanca significativa de acordo com os padrdes
utilizados pelo Instituto de Pesquisa.

Outro foco importante da pesquisa foi a avaliagdo dos gerentes sob os aspectos de
disponibilidade, rapidez, boa vontade, conhecimentos de produtos e servigos, capa-
cidade para orientar investimentos e solucionar problemas, onde o indice geral pas-
sou de 75% em 2003 para 80% em 2004, sendo importante relatar que esse
indicador em institui¢des concorrentes ronda o patamar médio de 77%.

TECNOLOGIA APLICADA

AUTO-ATENDIMENTO

Ao longo dos ultimos periodos, 0 Banco ampliou quantitativa e qualitativamente a
abrangéncia de seus servigos de atendimento remoto e de auto-atendimento, em
conformidade com a estratégia de intensificar o uso de ferramentas tecnoldgicas de
modo a disponibilizar maior comodidade para a clientela e dar prosseguimento ao
programa de continua reducdo de custos na Instituigao.

Hoje ¢ possivel realizar mais de 30 operagdes de natureza distinta nos terminais de
auto-atendimento, tais como saques, verificagdo de saldos e extratos, desbloqueio
de cheques, pagamentos de contas, dentre outros.

Superando a fase primaria de canal de informag@o e a fase secundaria de canal tran-
sacional, o Auto-Atendimento assume agora a fung¢do, também, de canal de negd-
cios, mediante a utilizagdo dos recursos tecnologicos de ultima geragdo para
disponibilizar aos correntistas e aos beneficiarios do INSS a possibilidade do auto-
servigo para a contratagido de empréstimos.

RECURSOS HUMANOS

A cada periodo os desafios se renovam e as demandas se multiplicam. Assim, o que
ontem era feito com eficdcia, hoje pode ndo ser mais suficiente. E necessario agre-
gar novos conhecimentos, reciclar conceitos e provocar mudangas.

Assim sendo, o Mercantil do Brasil empenha os seus melhores esforgos no sentido
de atualizar, qualificar, motivar e rejuvenescer a equipe, garantindo, assim, um
comprometimento com a exceléncia no desempenho e plena adesdo aos objetivos
estratégicos de cada exercicio.

O salto de qualidade registrado no capital intelectual da instituigdo, associado com
os avangos tecnologicos e de gestao, consubstanciados especialmente na otimizagao
dos recursos e eliminagdo de redundéncias - o que tem possibilitado reduzir a carga
de trabalho operacional nas dependéncias - vem permitindo promover adequagdes
importantes no corpo funcional e reduzir, de forma significativa, os custos da Insti-
tuicdo, refor¢cando, desta forma, a competitividade do Banco.

INSTRUCAO CVM N° 381
Em cumprimento a instru¢do acima referenciada, o Mercantil do Brasil e suas
empresas controladas vém informar que, no exercicio findo em dezembro de 2004,
a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, prestou, exclusivamente,
servicos de auditoria externa.

CONCLUSAO

2004 foi muito importante para o Mercantil do Brasil. Ano de grandes desafios e,
sobretudo, de notaveis conquistas. O credo de privilegiar, acima de qualquer outro
principio, a tradicional condi¢do de liquidez do Banco, sacrificando, at¢ mesmo,
indicadores mais relevantes de rentabilidade, foi novamente testado e comprovou,
de forma incondicional, o acerto desse modelo de atuagao.

Essa filosofia de preservagao incondicional da solidez do Banco nos foi passada por
aqueles que nos precederam e, com absoluta certeza, sera incorporada por aqueles
que nos sucederao.

O éxito obtido no exercicio decorre, também, da flexibilidade que o Mercantil do Brasil
hoje possui para se renovar e se adequar diante das possibilidades e desafios de cada
periodo. Em 2004, particularmente, foram estreitadas importantes parcerias e expandi-
das as fronteiras de atuago, tendo o Banco marcado presenca no mercado internacional.
Embora tenhamos mais de 60 anos de atividades, que conferem seguranga, tradi¢ao
e larga experiéncia na industria bancaria, ndo passou desapercebido, nos permiti-
mos relatar, o sentimento de orgulho, em cada dirigente e em cada funciondrio, ao
constatar, em uma rapida retrospectiva, que o Mercantil do Brasil, que nasceu do
sonho de legitimos empreendedores no interior de Minas Gerais, estendeu-se por
todo o Brasil e ora recebe a chancela do mercado internacional.

Finalizando, cabe salientar que o Mercantil do Brasil inicia essa nova jornada com
plena consciéncia dos desafios que se prenunciam, que ainda recomendam cautela,
mas absolutamente confiante em suas capacitagdes e possibilidades para registrar
éxito em qualquer cendrio que sobrevier.

Belo Horizonte, janeiro de 2005

A ADMINISTRACAO



BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003 Em R$ mil

ATIVO MB Miiltiplo MB Consolidado
2004 2003 2004 2003
CIRCULANTE 3.118.509 3.128.426 3.528.849 3.524.136
DISPONIBILIDADES 30.718 23.819 31.634 25.887
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 862.765 1.028.891 783.446 1.010.646
Aplicagdes no Mercado Aberto 765.969 998.407 765.969 998.407
Aplicagdes em Dep6sitos Interfinanceiros 96.796 30.484 17.477 12.239
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS... - 289.011 400.442 594.659 647.349
Carteira Propria 244.390 107.081 550.038 353.988
Vinculados a Compromissos de Recompra 29.801 - 29.801 -
Instrumentos Financeiros Derivativos 24 26 24 26
Vinculados ao Banco Central - 290.956 - 290.956
Vinculados a Prestagdo de Garantias 14.796 2.379 14.796 2.379
RELACOES INTERFINANCEIRAS 280.135 264.501 280.135 264.501
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar 1.017 558 1.017 558

Créditos Vinculados:

Depositos no Banco Central 277.645 263.087 277.645 263.087

SFH - Sistema Financeiro da Habitagdo 170 199 170 199
Correspondentes 1.303 657 1.303 657

RELAGOES INTERDEPENDENCIAS 7271 4.143 7271 4.143
Transferéncias Internas de Recursos 7.271 4.143 7.271 4.143

OPERACOES DE CREDITO 1.526.800 1.310.573 1.614.258 1.377.201
Operagdes de Crédito:

Setor Publico 24.140 9.014 24.140 9.014

Setor Privado 1.588.248 1.402.703 1.677.721 1.470.958
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) (85.588) (101.144) (87.603) (102.771)

OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - - (51) (64)
Arrendamentos a Receber:

Setor Privado - - 12.828 12.326
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - - (12.762) (12.194)
(Provisdao para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidagao Duvidosa) - - (117) (196)

OUTROS CREDITOS 110.822 89.523 178.235 160.343
Créditos por Avais e Fiangas Honrado. - 131 - 131
Carteira de Cambio:

Cambio Comprado a Liquidar. 968 - 968 -

Direitos sobre Vendas de Cambio 486 - 486 -

(Adiantamentos em Moeda Nacional Recebidos) (132) - (132) -

Outro 8 - 8 -
Rendas a Receber 12.882 18.382 7.540 14.527
Diversos:

Créditos de Operagdes com Seguro - - 65.483 69.448

Créditos Tributarios 40.492 38.618 43312 41.044

Devedores por Compras de Valores e Bens 9.819 8.220 9.819 8.386

Impostos a Compensar 4.417 4.247 9.595 8.118

Pagamentos a Ressarcir 17.638 963 17.638 963

Titulos e Créditos a Receber 750 678 3.700 3.098

Devedores Diversos 21.370 16.070 21.370 16.292

Outro! 2.240 2.339 2.137 1.952
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) (116) (125) (3.689) (3.616)

OUTROS VALORES E BENS 10.987 6.534 39.262 34.130
Outros Valores e Bens 11.390 9.479 20.046 17.687
(Provisdes para Desvalorizagdes) (3.844) (3.572) (3.876) (3.604)
Despesas Antecipada 3.441 627 23.092 20.047

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 692.018 580.689 862.142 677.777

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ - 21.691 - -
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros - 21.691 - -

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS.........ovvvoooererrvoecrssnseeronenes - 6.040 - 6.040
Carteira Propria - 93 - 93
Vinculados ao Banco Central - 3.159 - 3.159
Vinculados a Prestacdo de Garantias - 2.788 - 2.788

OPERACOES DE CREDITO 451.763 350.790 508.826 392.132
Operagoes de Crédito:

Setor Publico 27.518 - 27.518 -

Setor Privado 439.274 380.082 497.470 422338
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) (15.029) (29.292) (16.162) (30.206)

OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - - ?) ()]
Arrendamentos a Receber:

Setor Privado - - 8.546 4.758
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) - - (8.546) (4.758)
(Provisao para Créditos de Arrendamento Mercantil de Liquidagao Duvidosa) - - 2) )

OUTROS CREDITOS 238.544 202.162 351.607 279.608
Diversos:

Créditos Tributarios 81.917 85.861 106.584 106.539

Devedores por Compras de Valores e Bens 5.402 9.573 5.402 9.573

Devedores por Depositos em Garantia 111.254 72.719 159.878 104.329

Impostos a Compensar - - 95 295

Pagamentos a Ressarcir. 37.962 31.894 71.791 52.133

Titulos e Créditos a Receber 2.092 2.281 7.521 6.538

Outros - - 509 367
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) (83) (166) (173) (166)

OUTROS VALORES E BENS 1.711 6 1.711 6
Despesas Antecipada 1.711 6 1.711 6
PERMANENTE 312.223 289.161 160.044 161.445
INVESTIMENTOS 253.738 231.393 11.430 9.815
Participagdes em Coligadas e Controladas - No Pais:

Controladas 250.083 228.341 - -
Outros Investimentos 7.130 6.916 17.080 15.878
(Provisdes para Perdas) (3.475) (3.864) (5.650) (6.063)
IMOBILIZADO DE USO 15.781 20.614 72.860 85.250
Imoveis de Uso - - 59.204 65.461
Outras Imobilizagdes de Uso 55212 54.776 71.658 69.770
(Depreciagdes Acumuladas) (39.431) (34.162) (58.002) (49.981)

IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO - - 30.744 27.851
Bens Arrendado: - - 43.085 49.461
(Depreciagdes Acumuladas) - - (12.341) (21.610)

DIFERIDO 42.704 37.154 45.010 38.529
Gastos de Organizac¢ao e Expansdo 68.404 61.474 72.042 64.145
(Amortizagio Acumulada) (25.700) (24.320) (27.032) (25.616)

TOTATL 4.122.750 3.998.276 4.551.035 4.363.358




BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003 Em R$ mil
PASSIVO MB Multiplo MB Consolidado
2004 2003 2004 2003
CIRCULANTE 2.686.141 2.570.545 2.997.921 2.832.313
DEPOSITOS 1.641.365 1.607.752 1.582.859 1.544.011
Depositos a Vista 364.373 320.222 356.926 317.023
Depositos de Poupanga 210.490 224.116 210.490 224.116
Depositos Interfinanceiros - 53.794 - 140
Depositos a Prazo 1.064.951 1.009.620 1.014.390 1.002.732
Outros Depositos 1.551 - 1.053 -
CAPTACOES NO MERCADO ABERTO 795.764 807.082 774.010 803.479
Carteira Propria 29.796 - 29.796 -
Carteira de Terceiros 765.968 807.082 744.214 803.479
RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS 93.664 2.475 93.664 5.856
Recursos de Letras Hipotecaria - 2.475 - 2.475
Recursos de Debénture: - - - 3.381
Obrigagdes por Titulos e Valores Mobilidrios no Exterior 93.664 - 93.664 -
RELACOES INTERFINANCEIRAS 22 901 22 901
Recebimentos e Pagamentos a Liquidar 22 901 22 901
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS 14.738 14.946 15.139 15.320
Recursos em Transito de Terceiro: 14.738 14.946 14.738 14.946
Transferéncias Internas de Recursos - - 401 374
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 4.468 42 4.468 42
Empréstimos no Exterior 4.468 42 4.468 42
OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUICOES OFICIAIS 52.344 51.434 52.344 51.434
Tesouro Nacional 214 159 214 159
BNDES 1.295 1.488 1.295 1.488
FINAME 50.835 49.787 50.835 49.787
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 14 65 14 65
Instrumentos Financeiros Derivativos 14 65 14 65
OUTRAS OBRIGACOES 83.762 85.848 475.401 411.205
Cobranga e Arrecadagdo de Tributos e Assemelhados 3.242 3.929 3.264 3.955
Carteira de Cambio:
Cambio Vendido a Liquidar. 482 - 482 -
(Importagdo Financiada - Cambio Contratado) (192) - (192) -
Outras 16 - 16 -
Sociais e Estatutarias 10.603 12.113 12.568 13.501
Fiscais e Previdenciarias 13.039 14.078 41.334 34.017
Provisdes Técnicas de Seguros e Previdéncia - - 336.356 281.353
Negociagao e Intermediacao de Valore: 689 - 707 17
Diversas:
Credores Diversos - Pais 27.495 19.074 27.529 19.261
Credores por Antecipacao de Valor Residual - - 5.427 2.178
Débitos de Operagdes com Seguros e Previdéncia - - 10.910 11.627
Obrigagoes por Convénios Oficiais 2.878 10.484 2.878 10.484
Provisao para Pagamentos a Efetuar 20.377 23.861 29.350 32.900
Outras 5.133 2.309 4.772 1.912
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.028.833 1.037.579 1.069.281 1.068.455
DEPOSITOS 877.836 907.115 877.801 906.341
Depositos a Prazo 877.836 907.115 877.801 906.341
OBRIGAGCOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUICOES OFICIAIS 64.156 55.060 64.156 55.060
Tesouro Nacional 1.744 1.867 1.744 1.867
BNDES 6.757 7.515 6.757 7.515
FINAME 55.655 45.678 55.655 45.678
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - 8 - 8
Instrumentos Financeiros Derivativos - 8 - 8
OUTRAS OBRIGACOES 86.841 75.396 127.324 107.046
Fiscais e Previdenciarias 36.416 25.760 69.031 32.684
Diversas:
Credores por Antecipagdo de Valor Residual - - 2314 8.243
Provisdo para Passivos Conti 50.425 49.636 55.979 66.119
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 1.822 1.799 1.905 1.899
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 1.822 1.799 1.905 1.899
PATRIMONIO LiQUIDO ADMINISTRADO PELA CONTROLADORA 405.954 388.353 481.928 460.691
PARTICIPACAO MINORITARIA NAS CONTROLADAS - - 75.974 72.338
PATRIMONIO LIQUIDO 405.954 388.353 405.954 388.353
CAPITAL 173.250 173.250 173.250 173.250
De Domiciliados no Pais 173.250 173.250 173.250 173.250
RESERVAS DE CAPITAL 42377 42.354 42.377 42.354
Subvengdes para Investimentos 39.588 39.588 39.588 39.588
Corregdo Monetaria do Ativo Imobilizado 2.580 2.580 2.580 2.580
Outras 209 186 209 186
RESERVAS DE REAVALIACAO 14.196 20.474 14.196 20.474
Coligadas e Controladas 14.196 20.474 14.196 20.474
RESERVAS DE LUCROS 176.131 152.256 176.131 152.256
Reserva Legal 34.650 34.650 34.650 34.650
Reservas Estatutarias 138.731 114.856 138.731 114.856
Para Pagamento de Dividendos 29.642 25.988 29.642 25.988
Para Aumento de Capital 109.089 88.868 109.089 88.868
Reservas Especiais de Lucros 2.750 2.750 2.750 2.750
Juros sobre o Capital Proprio 2.750 2.750 2.750 2.750
AJUSTE A VALOR DE MERCADO - TVM E DERIVATIVOS - 19 - 19
TOTATL 4.122.750 3.998.276 4.551.035 4.363.358




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
No 2° semesre de 2004 ¢ nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e de 2003

Em RS mil

EVENTOS MB_Multiplo MB_ Consolidado
2° Semestre EXERCICIOS 2° Semestre EXERCICIOS
2004 2004 2003 2004 2004 2003
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 439.388 851.651 920.412 485.911 941.783 1.014.699
Operagdes de Crédito 337.746 635.909 628.387 360.925 678.243 663.749
Operagoes de Arrendamento Mercantil - - - 9.354 20.292 26.990
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios 97.445 201.989 267.562 111.435 229.495 299.497
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (8.004) (8.345) 626 (8.004) (8.345) 626
Resultado de Operagdes de Cambio 731 991 288 731 991 288
Resultado das Aplicagdes Compulsorias 11.470 21.107 23.549 11.470 21.107 23.549
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (276.785) (545.997) (582.845) (279.016) (553.230) (599.578)
Operagdes de Captagao no Mercado (229.921) (447.100) (535.687) (224.578) (436.791) (529.175)
Operagoes de Empréstimos e Repasse: (6.149) (11.652) (15.109) (6.149) (11.652) (15.184)
Operagdes de Arrendamento Mercantil - - - (6.524) (15.233) (21.968)
Provisio para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (40.715) (87.245) (32.049) (41.765) (89.554) (33.251)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 162.603 305.654 337.567 206.895 388.553 415.121
OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS (138.301) (268.501) (288.631) (175.146) (337.841) (363.324)
Receitas de Prestagdo de Servigos 56.944 110.780 101.112 55.010 107.226 95.190
Prémios de Seguros, Plano de Previdéncia e Capitalizagao - - - 162.948 319.824 329.306
Variagdes com Provisdes Técnicas de Capitalizagdo, Seguros e Previdéncia . - - - (11.502) (23.349) (47.702)
Despesas com Beneficios de Planos de Previdéncia - - - (6.668) (13.651) (20.555)
Despesas de Comercializagao - - - (25.620) (50.146) (47.630)
Despesas de Pessoal (105.762) (206.805) (220.599) (126.377) (248.974) (261.391)
Despesas de Sinistros - - - (102.184) (198.007) (188.458)
Outras Despesas Administrativas (94.024) (181.298) (163.313) (107.966) (210.099) (191.208)
Despesas Tributarias (17.332) (34.946) (29.032) (26.484) (51.647) (41.046)
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas 18.557 29.813 22.297 - (18) (130)
Outras Receitas Operacionai 11.058 29.453 28.694 36.386 65.896 51.049
Recuperacdo de Encargos e Despesas 2.242 2.769 3.463 4.943 5.462 3.463
Reversio de Provisoes 930 7.085 4.001 953 7.738 4.629
Variagdes Monetarias Ativas 7.276 18.457 20.099 18.876 31.986 27.091
Receitas com Operagdes de Seguros - - - 8.956 17.591 15.056
Outra 610 1.142 1.131 2.658 3.119 810
Outras Despesas Operacionais (7.742) (15.498) (27.790) (22.689) (34.896) (40.749)
Aprovisionamentos e Ajustes Patrimoniais (378) (1.673) (14.410) 976) (2.437) (16.038)
Descontos Concedidos (2.051) (4.163) (5.188) (2.060) (4.185) (5.199)
Variagdes Monetarias Passivas (1.010) (2.022) (2.647) (6.723) (8.293) (4.435)
Despesas com Operagdes de Seguros - - - (8.351) (11.999) (9.110)
Apropriagao Indébita (673) (1.827) (658) (673) (1.827) (658)
Despesas de Caréter Eventual (2.295) (3.935) (2.970) (2.736) (4.433) (3.210)
Outra: (1.335) (1.878) (1.917) (1.170) (1.722) (2.099)
RESULTADO OPERACIONAL 24.302 37.153 48.936 31.749 50.712 51.797
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.789 8.322 7.843 1.643 8.228 15.406
Receitas 2.466 9.204 9.998 2518 9.407 18.087
Despesa: . . (677) (882) (2.155) (875) (1.179) (2.681)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES. .......... 26.091 45.475 56.779 33.392 58.940 67.203
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (581) (2.727) (8.906) (3.756) (9.998) (17.941)
Provisdo para Imposto de Renda (1.435) (874) (1.443) (6.194) (10.245) (15.538)
Provisdo para Contribuigdo Social (5) 216 (227) (1.584) (2.571) (2.040)
Ativo Fiscal Diferido 859 (2.069) (7.236) 4.022 2.818 (363)
PARTICIPACOES ESTATUTARIAS NO LUCRO, (6.413) (6.413) (7.185) (6.729) (6.948) (7.466)
Administradores - - - - (204) (249)
Empregados (6.413) (6.413) (7.185) (6.729) (6.744) (7.217)
PARTICIPACAO MINORITARIA NAS CONTROLADAS - - - (3.810) (5.659) (1.108)
LUCRO LIQUIDO 19.097 36.335 40.688 19.097 36.335 40.688
Juros sobre o Capital Proprio (6.341) (12.681) (12.230)
Niimero de Agdes em Circulagdo 495.000.000 495.000.000 495.000.000
Lucro Liquido por Lote de Mil Agdes RS 38,58 73,40 82,20
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO Em RS mil
No 2° semesre de 2004 e nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e de 2003
EVENTOS RESERVAS DE AJUSTE A VALOR
REAVALIACAO RESERVAS DE LUCROS DE MERCADO TVM LUCROS
CAPITAL  CAPITAL Controladas Legal Estatutirias _Especiais E DERIVATIVOS ~ ACUMULADOS  TOTAIS
SALDOS EM 01/01/2003 173.250 42.344 27.114 34.650 85.941 2.750 (809) - 365.240
REALIZAGAO DE RESERVA....... - - (795) - - E . 795 B
AJUSTE A VALOR DE MERCADO.... - - - - - - 828 - 828
ATUALIZAGCAO DE TITULOS PATRIMONIAL - 10 - - - - - - 10
BAIXA DE REAVALIACAO DE BENS EM CONTROLAD. - - (5.845) - - - - (338) (6.183)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO . - - - - - - - 40.688 40.688
Reservas - - - - 28915 - - (28.915) -
Juros sobre o Capital Proprio. - - - - - - - (12.230) (12.230)
SALDOS EM 31/12/2003 173.250 42.354 20.474 34.650 114.856 2.750 19 - 388.353
MUTAGOES DO PERIODO - 10 (6.640) - 28915 - 828 - 23.113
SALDOS EM 01/01/2004 173.250 42.354 20474 34.650 114.856 2.750 19 - 388.353
REALIZACAO DE RESERVA......... . - - (604) - (383) - - 987 -
AJUSTE A VALOR DE MERCAD! - - - - - - (19) - (19)
ATUALIZAGCAO DE TITULOS PATRIMONIAL . - 23 - - - - - - 23
BAIXA DE REAVALIACAO DE BENS EM CONTROLADA.... - - (5.674) - - - - - (5.674)
DIVIDENDOS COMPLEMENTARES - EXERCICIO ANTE-
RIOR (VIDENOTAN° 11). - - - - - - - (383) (383)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. . - - - - - - - 36.335 36.335
Reservas - - - - 24258 - - (24.258) -
Juros sobre 0 Capital PrOPHIO w....cooeeerreseerrecseerrrscsnen - - - - - - - (12.681) (12.681)
SALDOS EM 31/12/2004 173.250 42.377 14.196 34.650 138.731 2750 - - 405.954
MUTACOES DO PERIODO - 23 (6.278) - 23.875 - 19) - 17.601
SALDOS EM 01/07/2004 173.250 42377 14.495 34.650 125.676 2.750 (60) - 393.138
REALIZACAO DE RESERVA ........ . - - (299) - - - - 299 -
AJUSTE A VALOR DE MERCAD! - - - - - - 60 - 60
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO... . - - . - - - - 19.097 19.097
Reserva - - - - 13.055 - - (13.055) -
Juros sobre o Capital Proprio - - - - - - - (6.341) (6.341)
SALDOS EM 31/12/2004 173.250 42.377 14.196 34.650 138.731 2.750 - - 405.954
MUTACOES DO PERIODO - - (299) - 13.055 - 60 - 12.816




DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
No 2° semesre de 2004 ¢ nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e de 2003

Em RS mil

EVENTOS

ORIGEM DOS RECURSOS

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO

Amortizagdes e Depreciagdes

Provisdo para Perdas:

Bens ndo de Uso Proprio
Investimento:

Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas

Resultado de Equivaléncia

Rendas de Juros sobre o Capital

Baixa do Ativo Diferido

Outros Ajustes
PARTICIPACAO MINORITARIA NOS LUCROS

PARTICIPAGAO MINORITARIA NOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO ......ooccooevreererrersersees

VARIACAO NOS RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS
RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE:

Aumento dos Subgrupos do Passivo

Deposito:
Operagdes Compromissadas

Instrumentos Financeiros Derivativos

Recursos de Letras Hipotecarias
Obrigagdes por Titulos e Valores Mobiliarios no Exterior

Relagdes Interfir

Relagdes Interdependéncias

Obrigagdes por Empréstimos e Repasse:

Outras Obrigagdes

Diminuigao dos Subgrupos do Ativo

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

Relagdes Interfir

Relagdes Interdependéncias
Outros Valores e Bens

Alienagdes de Bens e Investimento:

Bens Nao de Uso Proprio

Investimentos

Imobilizado de Uso

Imobilizado de Arrendamento

Dividendos Recebidos de Coligadas e Controladas

APLICACAO DOS RECURSOS

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO PROPOSTOS

DIVIDENDOS COMPLEMENTARES - EXERCICIO ANTERIOR (VIDE NOTA N 11) .ooocvererceres

BAIXA DE REAVALIACAO DE BENS EM CONTROLADA

INVERSOES EM:

Bens Néo de Uso Proprio

Investimentos

Imobilizado de Uso

Imobilizado de Arrendamento

APLICAGOES NO DIFERIDO

AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO CIRCULANTE E REALIZAVEL A LONGO PRAZO ..........

Aplicagdes Interfir iras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos

Relagdes Interfinanceiras

Relagdes Interdependéncias

Operagoes de Crédito

Operagdes de Arrendamento Mercantil

Outros Crédito

Outros Valores e Bens

REDUGCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO CIRCULANTE E EXIGIVEL A LONGO PRAZO ............

Deposito:

Instrumentos Financeiros Derivativos

Recursos de Letras Hipotecarias

Operagdes Compromissadas

Recursos de Debé

Relagdes Interfinanceiras

Relagdes Interdependéncias

Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
AUMENTO / (REDUCAO) DAS DISPONIBILIDADES

MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA DISPONIBILIDADES
Inicio do Periodo

Fim do Periodo

Aumento.

MB Muiltiplo MB Consolidado
2° Semestre EXERCICIOS 2° Semestre EXERCIiCIOS

2004 2004 2003 2004 2004 2003
559.965 470.965 401.001 585.938 582.175 523.285
19.097 36.335 40.688 19.097 36.335 40.688
(9.653) (11.688) (3.599) 15.603 34.726 42.025
8.961 18.044 19.221 15.969 35.194 43357
181 272 (494) 183 293 (496)
(264) (387) (191) (304) (414) (209)
(18.557) (29.813) (22.297) - 18 130
(13.067) (21.191) (15.375) - 18 130
(5.490) (8.622) (6.922) - - -
31 202 162 31 736 176
5) (6) - (276) (1.101) (933)

- - - 3.810 5.659 1.108
- - - (1.200) (1.891) (1.479)

(63) 23 93 8 6 183
550.584 446.295 363.819 548.620 507.340 440.760
183.443 121.789 327.292 221.275 202.878 383.521
- 4334 277.487 - 10.308 278.701
55.358 - - 40.096 - -
- - 18 - - 18

- - 385 - - 385
93.664 93.664 - 93.664 93.664 -
- - 618 - - 618
12.909 - - 12.984 - -
20.004 14.432 - 20.004 14.432 -
1.508 9.359 48.784 54.527 84.474 103.799
361.857 305.269 314 324.759 285.911 11.557
185.408 187.817 - 190.837 227.200 11.557
111.770 117.452 - 69.243 58.711 -
63.965 - - 63.965 - -
714 - - 714 - -

- - 314 - - -

1.522 11.070 25.984 2.586 18.551 45.682
200 1.807 6.973 374 2.100 7.607
1.284 8.721 18.253 614 394 4.744
38 542 758 120 6.762 18.796

- - - 1.478 9.295 14.535

3.762 8.167 10.229 - - -
554.882 464.066 396.944 580.830 576.428 518.760
6.341 12.681 12.230 6.341 12.681 12.230

- 383 - - 383 -

- 5.674 6.183 - 5.674 8.479
10.819 15.702 12.317 16.814 32.842 30.514
560 3.747 6.679 654 4.117 7.146
9.148 9.458 4.019 533 623 3213
1111 2.497 1.619 2.815 4.743 8.357

- - - 12.812 23.359 11.798

8.472 17.008 14.110 10.238 20.867 17.097
210.259 397.678 250.663 235.928 467.537 309.916
- - 28.379 - - -

- - 90.708 - B 146.029

- 15.634 16.599 - 15.634 16.599

- 3.128 1.447 - 3.128 1.447
184.297 317.200 101.010 188.540 353.751 117.303
- - - 3 20 314

21.811 57.227 12.520 42.773 89.891 23.524
4.151 4.489 - 4.612 5113 4.700
318.991 14.940 101.441 311.509 36.444 140.524
252.175 - - 244.693 - -
10 59 - 10 59 -

- 2475 - - 2475 -

- 11.319 76.732 - 29.469 75.376

- - - - 3.381 40.709
66.806 879 - 66.806 879 -
- 208 1.820 - 181 1.446

- - 22.889 - - 22993

5.083 6.899 4.057 5.108 5.747 4.525
25.635 23.819 19.762 26.526 25.887 21.362
30.718 30.718 23.819 31.634 31.634 25.887
5.083 6.899 4.057 5.108 5.747 4.525



NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E DE 2003
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Mercantil do Brasil S.A. realiza as suas atividades operacionais por intermédio das carteiras comercial, de crédito imobiliario e cambio, através de sua rede de 201 agéncias, 27 postos bancarios
e um quadro de 2.998 funcionarios. Atua nos demais segmentos financeiros, nas areas de investimento, crédito ao consumidor, arrendamento mercantil, distribuigao de valores, intermediagao de titulos
e valores mobilidrios e ainda em seguros e previdéncia complementar, através de suas controladas. O Banco Mercantil do Brasil S.A. e suas controladas Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos
e Valores Mobiliarios e Banco Mercantil de Investimentos S.A. atuam, também, na administragdo de fundos de investimentos.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Apresentacao das demonstragdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e estdo apresentadas em conformidade com as disposi¢des da Lei das Sociedades por A¢des, nor-
mas, instrugdes e procedimentos determinados pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, Banco Central do Brasil, Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e pela Superintendéncia de Seguros Priva-
dos - SUSEP, em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.2. Demonstragdes consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas contemplam o Banco Mercantil do Brasil S.A. e empresas controladas, direta e indiretamente, a seguir relacionadas, e seguem os principios da consolidagao
integral previstos na Instrugdo CVM n° 247/96, como segue:

Empresa Atividade Participasdo (%)
Dez /2004 Dez /2003
Banco Mercantil de Investimentos S.A. Banco de investimento 78,64 78,07
Companhia de Seguros Minas Brasil Seguradora 44,52 44,52
Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A. Administragdo, corretagem de seguros e previdéncia privada 100,00 100,00
Mercantil do Brasil Corretora S.A. - Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Corretora de cambio, titulos e valores mobiliarios 99,97 99,97
Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios Distribuidora de titulos e valores mobilidrios 100,00 100,00
Mercantil do Brasil Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos Financeira 75,92 75,38
Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. Imobiliaria 100,00 100,00
Mercantil do Brasil Leasing S.A. -Arrendamento Mercantil Arrendamento mercantil 100,00 100,00
Seguros de vida e previdéncia
Minas Brasil Seguradora Vida e Previdéncia S.A. complementar aberta 99,00 -

Na elaboracao das demonstragdes financeiras consolidadas foram eliminados os saldos de quaisquer ativos e passivos entre as sociedades, as receitas e despesas, bem como os lucros ou prejuizos nao
realizados.

2.3. Principais praticas contabeis

O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia.

O ativo e o passivo, circulante e a longo prazo, sio demonstrados pelos valores de realizagdo ou compromissos estabelecidos nas contratagdes, respectivamente, incluindo, quando aplicavel, os rendi-
mentos auferidos ou encargos incorridos até as datas dos balangos. Nas operagdes com rendimentos ou encargos prefixados, as parcelas a auferir ou incorrer sdo demonstradas como redugdo dos ativos
e passivos a que se referem.

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos.

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intengdo de negociagdo, dividindo-se em trés categorias, em conformidade com a Circular Bacen n°® 3.068/01 e regulamentagio complementar:
a) Titulos para negociagao - sdo aqueles adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

b)Titulos mantidos até o vencimento - sdo os titulos, exceto agdes ndo resgataveis, para os quais haja intengdo, ou obrigatoriedade, e capacidade financeira de manté-los em carteira até o vencimento,
avaliados pelos custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos incorridos, em contrapartida do resultado do periodo; e

¢) Titulos disponiveis para venda - sdo aqueles ndo enquadraveis nas categorias anteriores, ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada, liquidos dos efeitos tributarios, no patri-
monio liquido. Os ganhos e perdas, quando realizados, sdo reconhecidos, na data da negociagio, no resultado em contrapartida a conta especifica do patriménio liquido.

De acordo com a Circular Bacen n° 3.082/02, os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo valor de mercado.

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi calculada em conformidade com a Resolugdo CMN n° 2.682/99 e regulamentagdo complementar do Banco Central do Brasil, e é fundamentada em
um sistema de avaliagdo de riscos de clientes, na analise das operagdes e constituida em montante considerado suficiente, pela Administragdo, para cobrir eventuais perdas na realizagdo dos ativos cor-
respondentes.

As operagdes de crédito rural securitizadas, especificamente quanto ao critério de avaliagdo do risco sobre o valor principal atualizado da divida, conforme orientagdo do Banco Central do Brasil, tém a
sua classificag@o correspondente a dos juros respectivos, estando a provisdo limitada ao valor de face do principal deduzido do valor presente do titulo do tesouro nacional garantidor da divida, calculado
a taxa de desconto de 12% ao ano. O critério de avaliagdo do risco de crédito dos juros das operagdes de crédito rural securitizadas estd em consonancia com as regras da Resolugdo CMN n° 2.682/99.
No periodo, as comissdes sobre intermediagdo de operagdes de crédito passaram a ser registradas em despesas antecipadas e apropriadas pelos prazos das respectivas operagdes. O saldo desta despesa
perfaz R$ 2.064 para o exercicio findo em 2004.

As operagdes de arrendamento mercantil consolidadas estio demonstradas ao seu valor presente, calculadas com base nas respectivas taxas de retorno. As rendas dessas operagdes sdo apropriadas men-
salmente em decorréncia da fluéncia de seus prazos, mediante a utilizagdo do método exponencial.

As participagdes em sociedades controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

O imobilizado de uso, exceto imoveis que estdo reavaliados, estd apresentado ao custo. A depreciagdo ¢ calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: moveis e utensilios, equipa-
mentos - 10%; sistema de comunicagdo, de processamento de dados, de seguranga e veiculos - 20%.

O imobilizado de arrendamento é depreciado pelo método linear a taxas aceleradas, de acordo com as disposi¢des das portarias MF n°s 140/84 ¢ 113/88.

O ativo diferido ¢ representado e amortizado como segue: (a) gastos com benfeitorias em imdveis de terceiros pelo método linear, de acordo com o prazo estabelecido nos contratos de locagdo, (b) gastos
com aquisi¢do e desenvolvimento de “softwares”™ - pelo método linear, em 5 anos, e (c) gastos com instalagdo e adaptagdo de dependéncias - pelo método linear e por tempo ndo superior a 10 anos.

A provisdo para o imposto de renda ¢é registrada pelo regime de competéncia e constituida com base no lucro, ajustado pelas adigdes e exclusdes de carater temporario e permanente, a aliquota de 15%, acres-
cida de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240. A contribui¢do social foi constituida a aliquota de 9%. Impostos diferidos provenientes de diferengas intertemporais, prejuizos fis-
cais e base negativa de contribuigdo social, se houver, sdo reconhecidos, com base em estudo técnico anual de estimativa de lucros tributéveis futuros, de acordo com a Instru¢gio CVM n° 371/02, Resolugido
CMN n° 3.059/02 e regulamentacao complementar.

A elaboragdo das demonstragdes financeiras requer que a Administragéo efetue estimativas e adote premissas, no seu melhor julgamento, que afetam os montantes apresentados de ativos e passivos,
assim como os valores das receitas, custos e despesas. Os valores reais podem diferir daqueles estimados.

Os juros sobre o capital proprio, pagos e a pagar aos acionistas, recebidos e a receber das controladas, estdo calculados em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e foram registrados no resultado, nas
rubricas de despesas e de receitas financeiras, respectivamente, conforme determina a legislagdo fiscal. Para fins de apresentagdo das demonstragdes financeiras, procedeu-se da seguinte forma:

a) os juros sobre o capital proprio pagos e a pagar foram eliminados das despesas financeiras e estdo apresentados a débito de lucros acumulados;

b) os juros sobre o capital proprio recebidos e a receber das controladas foram reclassificados para a rubrica de “Resultado de Equivaléncia Patrimonial”. O saldo de juros sobre o capital proprio a rece-
ber esta registrado na rubrica de “Rendas a Receber”.

3. APLICACOES NO MERCADO ABERTO

A composigdo é como segue:

MB Multiplo MB Consolidado
Descricio
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Posicio Bancada 2 191.330 2 191.330
Letras Financeiras do Tesouro 2 179.086 2 179.086
Letras do Tesouro Nacional - 6.410 - 6.410
Notas do Tesouro Nacional - 5.834 - 5.834
Posi¢io Financiada 765.967 807.077 765.967 807.077
Letras Financeiras do Tesouro 665.902 493.294 665.902 493.294
Letras do Tesouro Nacional 100.065 313.783 100.065 313.783
Total 765.969 998.407 765.969 998.407




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Titulos e valores mobiliarios

MB Muiltiplo
Venciment | LFT | CDB Outros | TOTAIS
Dezembro de 2004
1. Titulos Disponiveis para Negociacao
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
1° Semestre 2005 86.447 86.450] 6.143 6.143 - - 92.590 92.593
2° Semestre 2005 107.931 107.949 - - - - 107.931 107.949
1° Semestre 2006 38.368 38.404] - - - - 38.368 38.404
2° Semestre 2006 49.889 49.942 - - - - 49.889 49.942
Total 282.635 282.745 6.143 6.143 - - 288.778 288.888
2. Titulos Mantidos até o V
Mercado Custo Mercado Custo Mercado [ Custo [ Mercado Custo
2° Semestre 2003 - - - - 9_9| 9_9| 99 99
Total - - - - 99 99, 99 99
3. Diferencial de Swap a Receber 24
Total Geral 289.011
Circulante 289.011
Realizavel a longo prazo -
Dezembro de 2003
1. Titulos Disponiveis para Negociacao
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
1° Semestre 2004 18.562 18.596 47.299 47.313 - - 65.861 65.909
2° Semestre 2004 36.942 37.188 - - - - 36.942 37.188
1° Semestre 2005 184.903 185.877 - - - - 184.903 185.877
2° Semestre 2005 73.557 74.265 - - - - 73.557 74.265
1° Semestre 2006 18.334 18.556 - - - - 18.334 18.556
2° Semestre 2006 18.238 18.530 - - - - 18.238 18.530
Total 350.536, 353.012, 47.299 47.313 - - 397.835 400.325
2. Titulos Disponiveis para Venda
2° Semestre 2006 5.917] 5.947] -[ -[ -[ -[ 5.917] 5.947
Total 5.917| 5.947| -| -| -[ -[ 5.917| 5.947
3. Titulos Mantidos até o Vencimento
Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo
2° Semestre 2004 - - - - 91 91 91 91
2° Semestre 2005 - - - - 93 93 93 93
Total - - - - 184] 184 184 184
4. Diferencial de Swap a Receber 26
Total Geral 406.482
Circulante 400.442
Realizavel a Longo Prazo 6.040
MB Consolidado
Vencimentos LFT Cotas de Fundos de cpB Outros TOTAIS
nvestimento
Dezembro de 2004
1. Titulos Disponiveis para Negociacio
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
1° Semestre 2005 86.447 86.450 130.897 130.897 6.266 6.266 1.169 1.490 224779 225.103
2° Semestre 2003 107.931 107.949 - - - - - - 107.931 107.949
1° Semestre 2006 38.368 38.404 - - - - - - 38368 38.404
2° Semestre 2006 49.889 49.942 - - - - - - 49.889 49.942
Total 282.635 282.745 130.897 130.897 6.266 6.266 1.169] 1.490 420.967 421.398|
2. Titulos Disponiveis para Venda
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
1° Semestre 2005 14.033 14.036 69.799] 69.799 365 365 - - 84.197] 84.200
2° Semestre 2005 5.467 5.467 - - 5.121 5.121 - - 10.588 10.588
1° Semestre 2006 32781 34211 - - 4.719 4.719 - - 37.500] 38.930
2° Semestre 2006 28.944 27.710 - - 4.056 4.056 - - 33.000] 31.766
1° Semestre 2007 - - - - 7.488 7.488 - - 7.488 7.488
Total §1.225] §1.424 69.799] 69.799 21.749] 21.749| | - 172.773 172972
3. Titulos Mantidos até o Vencimento
Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo [ Mercado Custo
1° Semestre 2005 - - 1 T - - 165 165 166 166
2° Semestre 2005 - - - - - - 99 99 99 99
Total - - 1 1 - - 264 264] 265 265
4. Diferencial de Swap a receber 24
Total Geral 594.659
Circulante 594.659
Realizavel a longo prazo -
Dezembro de 2003
1. Titulos Disponiveis para Negociacio
Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado
1° Semestre 2004 18.562 18.596 - - 47.299 47313 16| 16 65.877 65.925
2° Semestre 2004 36.942 37.188 929] 929 541 541 - - 38412 38.658
1° Semestre 2005 185.457 186.432 - - - - - - 185.457 186.432
2° Semestre 2005 73.557 74.265 - - - - - - 73.557] 74.265
1° Semestre 2006 18.755 18.983 - - - - - - 18.755 18.983
2° Semestre 2006 21.630 21.885 - - - - - - 21.630] 21.885
Total 354.903 357.349 929 929 47.840] 47.854 16 16 403.688 406.148
2. Titulos Disponiveis para Venda
1° Semestre 2004 - - 161.977 161.977 403 403 - - 162.380! 162.380
2° Semestre 2004 - - - - 6.446 6.446 - - 6.446 6.446
2° Semestre 2006 5917 5.947 - - - - - - 5.917 5.947
2° Semestre 2007 - - - - 3.475 3.475 - - 3.475 3.475
Total 5.917 5.947 161.977 161.977 10.324 10.324 - - 178.218 178.248|
3. Titulos Mantidos até o V
Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo Mercado Custo
1° Semestre 2004 4.083 4.083 - - - - - - 4.083 4.083
2° Semestre2004 3.004 3.004 - - - - 91 91 3.095 3.095
1° Semestre 2005 17.122 17.091 - - - - - - 17.122] 17.091
2° Semestre 2005 883 883 - - - - 93 93 976 976
Apds 2006 43.903 43.541 2 2 - - 179 179 44.084 43.722
Total 68.995 68.602 2 2 - -| 363 363 69.360)] 68.967
4. Diferencial de Swap a Receber 26
Total Geral 653.389
Circulante 647.349
Realizavel a Longo Prazo 6.040




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para fins de publicagdo, os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria “Titulos Disponiveis para Negociagao™ sdo reclassificados e apresentados no ativo circulante independentemente do
prazo de vencimento, em conformidade com a Circular Bacen n° 3.068/01.

Para o ajuste desses titulos a valor de mercado utilizaram-se os pardmetros divulgados pela ANDIMA e bolsas de valores, conforme o caso. Os CDBs registrados nos balangos individual e consolidado
referem-se a titulos pos-fixados, cujo valor de mercado ¢ igual ao custo.

Nos “Titulos Mantidos até o Vencimento”, na coluna “Outros”, estdo registrados basicamente os Ativos da Secretaria do Tesouro Nacional — ASTN, para os quais nio existe mercado secundario para
valorizagdo a mercado, motivo pelo qual os valores de custo e mercado sdo iguais.

Em dezembro de 2004, houve reclassificagdo de titulos e valores mobiliarios, da categoria de “Titulos Mantidos até o Vencimento™ para “Titulos para Negociagdo”, no montante de RS 400.132, o que
gerou um efeito de (R$ 89) no resultado do exercicio. O motivo que determinou esta reclassifica¢do foi a publicagdo da Circular Bacen n° 3.262/04, que alterou o calculo da exigibilidade de deposito
compulsorio sobre depositos a prazo. Em virtude desta alteragdo, a exigibilidade de depdsito compulsorio sobre depdsitos a prazo passou a ser zero, nao havendo necessidade de possuir titulos publicos
para cumprimento da referida exigibilidade.

b) Instrumentos financeiros derivativos

Durante o exercicio o Banco realizou opera¢des de compra de ddlar futuro na BM&F, com vencimentos em dezembro de 2004 e janeiro de 2005. Essas operagdes sao ajustadas diariamente de acordo
com o prego de ajuste divulgado pela BM&F. O valor de referéncia dessas operagdes em dezembro de 2004 ¢ de R$ 88.922 e o efeito no resultado do exercicio perfaz (R$ 8.435). O Banco e controladas
ndo tém operagdes nos mercados a termo e de opgdes; possuem operagdes de “swap” destinadas a atender solicitagdes de clientes, com o objetivo de reduzir a exposi¢ao a riscos de moeda e taxas de
juros. O gerenciamento dos riscos € controlado e supervisionado de forma independente das 4reas geradoras da exposi¢io ao risco. Sua avaliagdo e medi¢do didrias baseiam-se em instrumentos estatisti-
cos, tais como “VaR” ndo paramétrico, analise de sensibilidade e de “stress”. Os contratos de “swap” proporcionam o risco de crédito, que ¢ a exposi¢do a perdas decorrentes de inadimpléncia da con-
traparte no cumprimento do saldo a pagar, quando for o caso (conhecido como RCDI). Essas operagdes foram realizadas em “balcdo” e custodiados na CETIP. Para o ajuste a valor de mercado utilizam-
se as taxas praticadas para operagdes com prazo e indexadores similares, da BM&F, mais proximas da data do vencimento.

O resultado desse ajuste gerou um ganho de R$ 90, R$ 20 em 2003, sendo o diferencial a receber no montante R$ 24, R$ 26 em 2003 e o diferencial a pagar no montante de R$ 14, R$ 73 em 2003.
Os valores dos contratos representativos destes instrumentos financeiros, no MB Muiltiplo, estdo registrados em contas de compensagao, é como segue:

Posicio de Swap
Dezembro de 2004
Prazos (‘/;;;::)0 Indexadores Valor Referéncia | Custo Liquido Valor Mercado RCDI V@R
Até 30 dias CDB CDI [ PRE 34.171 (1) 24 68 -
Até 30 dias CDB CDI [ SELIC 5.550 (14)) (14)] - -
Total 39.721 (15)) 10 68 -
Dezembro de 2003
Até 90 dias CDB CDI PRE 34.064 20 26 82 (1)
De 91 a 180 dias LH TR CDI 1.805 (62) (65) 4 -
De 181 a 360 dias CDB CDI SELIC 5.861 (8), (8), - -
Total 41.730 (50) (47) 86 (1)
c¢) Instrumentos financeiros
Os instrumentos financeiros, sdo como segue:
MB Multiplo
Desericio [ Valor Contibil [ Valor de Mercado
[ Dez / 2004 [ Dez / 2003 [ Dez / 2004 [ Dez / 2003
Posiciio ativa
Operagdes de crédito e outros créditos 1.994.584 1.678.996 2.019.731 1.725.660
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 289.011 406.482 289.011 406.482
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 96.796 52.175 96.796 52.180
Posicio passiva
Depositos a prazo 1.942.787 1.916.735 1.942.800 1.916.872
Depositos interfinanceiros - 53.794 - 53.794
Obrigagdes por empréstimos e repasses 120.968 106.536 120.968 106.536
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 93.664 - 93.664 -
Depositos interfinanceiros - 53.794 - 53.794
Letras hipotecarias - 2475 - 2.468
MB Consolidado
Desericio | Valor Contabil | Valor de Mercado
[ Dez / 2004 [ Dez / 2003 [ Dez / 2004 [ Dez / 2003
Posicio ativa
Operagdes de crédito, outros créditos e arrendamento mercantil 2.162.055 1.804.485 2.186.190 1.883.723
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos 594.659 653.389 595.179 653.386
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 17.477 12.239 17.477 12.239
Posi¢do passiva
Depositos a prazo 1.892.191 1.909.073 1.892.204 1.909.210
Depositos interfinanceiros - 140 - 140
Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 93.664 - 93.664 -
Obrigagdes por empréstimos e repasses 120.968 106.536 120.968 106.536
Letras hipotecarias - 2.475 - 2.468
Debéntures - 3.381 - 3.381
5. OPERACOES DE CREDITO
a) A movimentagao da provisao para operagdes de crédito, outros créditos e prémios a receber nao pagos, ¢ como segue:
Deserici [ MB Muiltiplo [ MB Consolidado
eserigao [ Dez/2004 Dez/ 2003 [ Dez/2004 Dez/ 2003
Operagdes de Crédito e Outros Créditos
Saldo em 31/12/2003 - 2002 130.727 195.007 133.476 198.320
Constitui¢do de provisdo 188.264 260.802 194.756 261.188
Reversdo de provisdo (101.019) (228.753) (105.377) (227.866)
Efeito no resultado 87.245 32.049 89.379 33.322
Baixa de créditos - prejuizo (117.156) (96.329) (118.772) (98.166)
Saldo em 31/12/2004 - 2003 100.816 130.727 104.083 133.476
Prémios a Receber niio Pagos
Saldo em 31/12/2003 - 2002 - - 3.488 3.559
Constitui¢do de provisao - - 2.253 5.296
Reversao de provisio - - (2.078) (5.367)
Efeito no resultado - - 175 (71)
Saldo em 31/12/2004 - 2003 - - 3.663 3.488
Total do efeito no resultado 87.245 32.049 89.554 33.251
Total geral em 31/12/2004 - 2003 100.816 130.727 107.746 136.964
Circulante 85.704 101.269 91.409 106.583
Realizavel a longo prazo 15.112 29.458 16.337 30.381




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A “Provisdo para Prémios a Receber ndo Pagos” da controlada Companhia de Seguros Minas Brasil foi constituida em conformidade com a Lei n° 9.430/96.

Os créditos recuperados montam R$ 14.376, R$ 22.278 em 2003 (MB Consolidado R$ 17.358, R$ 25.586 em 2003).

Os créditos renegociados montam R$ 242.260, R$ 225.860 em 2003 (MB Consolidado R$ 244.101, R$ 227.547 em 2003).

Os créditos rurais securitizados sao indexados ao IGP-M, rendem juros médios ponderados de 1,28% ao ano e representam 7,11% da carteira de operacdes de crédito do Mercantil do Brasil, sendo o
valor do principal de RS 139.964 e dos juros R$ 807, totalizando RS 140.771.

b) O Banco realizou operagdes de cessdo de créditos com coobriga¢do no montante de R$ 105.326, registradas em conta de compensagdo pelo valor de R$ 84.644. O reflexo positivo no resultado do

exercicio ¢ de R$ 9.512, liquido dos efeitos tributérios.

¢) O risco para as operagdes de crédito, arrendamento mercantil e devedores por compra de valores e bens, ¢ como segue:

MB Multiplo
Operagdes de Crédito e Outros Créditos
Pessoa Fisica Pessoa Juridica
Nivel Em Curso Industria | Comércio Servigos Total PCLD %
Normal Anormal Total Em Curso Total geral
Normal Anormal | Normal Anormal | Normal Anormal
Dezembro de 2004
AA 29.818 - 29.818 449.416 - 60.599 - 194.093 - 704.108 733.926 - 0,0
A 313253 - 313253 237.682 - 153.735 - 132.482 - 523.899 837.152 4.185 0,5
B 11.026 10.387 21413 74.548 4.620 52413 2577 68.692 6.818 209.668 231.081 2312 1,0
C 10.449 14.347 24.796 29.033 5.033 28.971 5.599 13.771 2229 84.636 109.432 3.283 3,0
D 7.118 10.551 17.669 20.691 2.557 8910 5.395 9.172 2.854 49.579 67.248 6.725 10,0
E 2973 9.118 12.091 5.058 2307 1.901 3.113 818 1.280 14.477 26.568 7.970 30,0
F 1.815 7.105 8.920 1.152 1.546 1.497 2.808 292 724 8.019 16.939 8.470 50,0
G 1217 6.621 7.838 220 3.585 650 3.612 126 1.248 9.441 17.279 12.096 70,0
H 1.587 25.953 27.540 2528 7.197 635 12.296 1.773 3.806 28.235 55.775 55.775 100,0
Total 379.256 84.082 463.338 820.328 26.845 309.311 35.400 421.219 18.959 1.632.062 2.095.400 100.816
Dezembro de 2003
AA 31.080 - 31.080 385.697 - 110.954 - 198.715 - 695.366 726.446 - 0,0
A 267.406 - 267.406 212.722 - 118.445 - 124.234 - 455.401 722.807 3.613 0,5
B 15.909 18.053 33.962 21.975 4.135 11.353 4425 35328 3.724 80.940 114.902 1.149 1,0
C 7.202 13.116 20318 4.505 3.591 3912 5.500 12.555 3375 33.438 53.756 1.613 3,0
D 2.693 10.106 12.799 8.975 5.922 3.750 5.346 5.799 2302 32.094 44.893 4.488 10,0
E 1.124 7.905 9.029 2.121 4.857 1.708 2.934 71 1.235 12.926 21.955 6.587 30,0
F 342 5.922 6.264 898 1.301 299 1.607 86 653 4.844 11.108 5.555 50,0
G 157 4.893 5.050 19.479 838 453 1.878 9 562 23219 28.269 22.135 78,3
H 2.409 28.568 30.977 3.055 17.769 1.916 19.952 4379 7.539 54.610 85.587 85.587 100,0
Total 328.322 88.563 416.885 659.427 38.413 252.790 41.642 381.176 19.390 1.392.838 1.809.723 130.727 -
MB Consolidado
Operacdes de Crédito e Outros Créditos
Pessoa Fisica Pessoa Juridica
Nivel Em Curso Industria | Comércio | Servigos Total PCLD ”%
Total Em Curso Total geral
Normal Anormal
Normal Anormal | Normal Anormal | Normal Anormal
Dezembro de 2004
AA 34.246 - 34.246 452.542 - 70.254 - 215.504 - 738.300 772.546 0,0
A 388.176 - 388.176 242.092 - 163.469 - 147.730 - 553.291 941.467 4.706 0,5
B 12.125 13.844 25.969 75.951 4.936 56.847 2.668 76.863 8.068 225333 251.302 2514 1,0
C 10.553 16.593 27.146 29.248 5.149 29.088 5.823 14.114 2.636 86.058 113.204 3.397 3,0
D 7.164 11.000 18.164 20.732 2.561 8.936 5.405 9.347 2.937 49.918 68.082 6.808 10,0
E 2973 9.473 12.446 5.058 2319 1.901 3.176 818 1.291 14.563 27.009 8.103 30,0
F 1.815 7.401 9.216 1.346 1.546 1.497 2.817 292 740 8.238 17.454 8.727 50,0
G 1217 6.827 8.044 220 3.585 650 3.613 126 1.251 9.445 17.489 12.243 70,0
H 1.655 26.920 28.575 2528 7.280 640 12.580 1.779 4.203 29.010 57.585 57.585 100,0
Total 459.924 92.058 551.982 829.717 27.376 333.282 36.082 466.573 21.126 1.714.156 2.266.138 104.083
Dezembro de 2003
AA 35.537 - 35.537 389.541 - 117.410 - 220.292 - 727.243 762.780 - 0,0
A 325.969 - 325.969 216.272 - 125.745 - 133.271 - 475.288 801.257 4.005 0,5
B 15.992 20.895 36.887 22.208 4297 11.498 4.564 36.136 4.244 82.947 119.834 1.199 1,0
C 7.366 14.996 22.362 4.528 3.903 3.933 6.042 12,993 4.643 36.042 58.404 1.752 3,0
D 2712 10.772 13.484 8.975 5.983 3.750 5.457 5.820 2432 32417 45.901 4.590 10,0
E 1.133 8303 9.436 2121 4917 1.708 2.956 71 1310 13.083 22519 6.755 30,0
F 342 6.161 6.503 1121 1.301 299 1.666 86 661 5.134 11.637 5.819 50,0
G 157 5.063 5220 19.479 838 453 1.878 9 857 23,514 28.734 22461 78,2
H 2461 29.417 31.878 3.077 17.789 1.916 20.097 4379 7.759 55.017 86.895 86.895 100,0
Total 391.669 95.607 487.276 667.322 39.028 266.712 42.660 413.057 21.906 1.450.685 1.937.961 133.476 -
As operagdes de crédito e outros créditos, sio como segue:
. MB Miuiltiplo MB Consolidado
Descricao
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Operagdes de crédito 2.079.180 1.791.930 2.226.849 1.902.441
Devedores por compra de valores e bens 15.221 17.793 15.221 17.959
Rendas a receber de adi s concedidos 8 - 8 -
Adiantamentos sobre contratos de cdmbio 991 - 991 -
Operagdes de arrendamento mercantil a valor presente - - 23.069 17.561
TOTAL 2.095.400 1.809.723 2.266.138 1.937.961




(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003

MB Multiplo

CLASSIFICACAO POR VENCIMENTO | AA A B | ¢ [ o [ E F G H TOTAL [ %

CURSO NORMAL

OPERACOES VINCENDAS 732.886]  827.465]  204.622 80.121 45.016 10.596] 4.637 2.198 6.466 1.914.007 91,34
01 a 30 dias 194.640 167.438 68.045 23.420 4.083 2.052 61 39 159 459.937 21,95
3160 dias 83.574 139.481 36.313 15819 2916 2247 55 26 95 280.526 13,39
6190 dias 65.825 102.679 28.006 8.624) 3.953 597 100 71 94 209.949 10,02
91 a 180 dias 96.894 169.962 26.556 10.682 5.742 487 335 105 413 311.176 14,85
181 a 360 dias 87.432 91.816 18212 6.189) 2.677 704 470 195 640 208.335 9.94
Acima de 360 dias 204521 156.089 27.490 15387 25.645 4.509 3.616 1.762 5.065 444.084 21,19
VENCIDAS ATE 14 DIAS 1.040 9.687) 2.057 2.103 875 154 119 15 57 16.107 0,77
TOTAL EM 31/12/2004 733.926]  837.152]  206.679 82.224 45.891 10.750 4756 2213 6523 1.930.114 92,11
% 35,03 39,95 9,86 3,92 2,19 0,51 0,23 0,11 0,31 92,11

TOTAL EM 31/12/2003 726.446]  722.807 84.565 28.174 21.217 5.024 1.625 20.098 11.759 1.621.715 %

% 40,14 39,94 4,67 1,56 1,17 0,28 0,09 1,11 0,65 89,61

CURSO ANORMAL

PARCELAS VINCENDAS - - 19.016 18.871 15.588 10.396 7.086 8.866 23.137 102.960. 491
01 a 30 dias - - 1243 1.271 569 356 263 244 980 4.926 024
31260 dias - - 919 1.015 483 359 256 256 1.051 4.339 021
6190 dias - - 733 733 463 416) 225 223 871 3.664) 0,17
91 a 180 dias - - 2483 2.049) 1320 999 659 663 2545 10.718 051
181 a 360 dias - - 4.055 3418 2525 1.686 1.198 1.876 4.540 19.298 0,92
Acima de 360 dias - - 9.583 10.385 10.228 6.580) 4485 5.604 13.150! 60.015 2,86
PARCELAS VENCIDAS - - 5.386 8.337) 5769 5422 5.097 6.200 26115 62.326) 2,98
01 a 14 dias - - 353 814 535 203 165 204 546 2.820) 0,13
15 a 30 dias - - 4.965 1517 687 301 305 126 533 8.434] 0,40
3160 dias - - 68 5.781 1.899 1326 829 537 1.150 11.590! 0,55
6190 dias - - - 145 2.161 774 613 469 1.051 5213 0,25
91 a 180 dias - - - 80 487 2.676 2.844 3.898 5.489) 15.474 0,74
181 a 360 dias - - - - - 142 341 966 15.847 17.296 0,83
Acima de 360 dias - - - - - - - - 1.499 1.499 0,08
TOTAL EM 31/12/2004 - - 24.402 27.208 21.357 15.818 12.183 15.066 49.252 165.286, 7,89
% 0,00 0,00 1,16 1,30 1,02 0,76 0,58 0,72 2,35 7,89

TOTAL EM 31/12/2003 - - 30.337 25.582 23.676 16.931 9.483 8.171 73.828 188.008 %

% 0,00 0,00 1,68 141 131 0,94 0,52 0,45 4,08 10,39

TOTAL GERAL EM 31/12/2004 733.926]  837.152]  231.081 109.432 67.248 26.568 16.939 17.279 55.775 2.095.400 100,00
% 35,03 39,95 11,02 5,22 321 1,27 0,81 0,83 2,66 100,00

TOTAL GERAL EM 31/12/2003 726.446]  722.807 114.902 53.756 44.893 21.955 11.108 28.269 85.587 1.809.723 100,00
% 40,14 39,94 6,35 2,97 2,48 1,22 0,61 1,56 4,73 100,00
MB Consolidado

CLASSIFICACAO POR VENCIMENTO | AA A B [ ¢ D E F G H TOTAL [ %

CURSO NORMAL

OPERACOES VINCENDAS 771.420]  931.257]  219.678 80.893 45.304 10.596 4.831 2.198 6.545] 2.072.722 91,46
01 a 30 dias 197.292 172.910 68.795 23.463 4.095 2.052 61 39 168 468.875 20,69
3160 dias 86.254 145.218 37.180 15.862 2.928 2247 55 26 104 289.874 12,79
6190 dias 68.404 108.726 29.620 8.667) 4.006 597 101 71 104 220.296 9,72
91 a 180 dias 103.726 185.966 28463 10813 5.780 487 337 105 430 336.107 14,83
181 a 360 dias 97.527 119.177 21.793 6.434) 2.739 704 473 195 659 249.701 11,02
Acima de 360 dias 218217 199.260 33.827 15.654 25.756 4509 3.804) 1.762 5.080) 507.869 2241
VENCIDAS ATE 14 DIAS 1126 10.210] 2.108 2.110 875 154 119 15 57 16.774 0,74
TOTAL EM 31/12/2004 T72.546] 941467 221.786 83.003 46.179 10.750 4.950 2213 6.602 2.089.496 92,20
% 34,09 41,54 9,79 3,66 2,04 0,47 0,22 0,10 0,29 92,20

TOTAL EM 31/12/2003 762.780]  801.257 85.834 28.820) 21.257 5.033 1.848] 20.098 11.833 1.738.760 %

% 39,36 41,34 443 1,49 1,10 0,26 0,09 1,04 0,61 89,72

CURSO ANORMAL

PARCELAS VINCENDAS - - 23.749 21.359 16.014 10.717 7.323 8.989 24.141 112.292 4,96
01 a 30 dias - - 1511 1.427 590 375 277 251 1.037 5.468 024
3160 dias - - 1176 1.179 507 378 271 263 1125 4.899 0,22
6190 dias - - 976 902 491 434 238 231 952 4.224 0,19
91 a 180 dias - - 3205 2.470) 1385 1.050 696 683 2717 12.206 0,54
181 a 360 dias - - 5335 4.092 2.629 1.765 1.261 1.906 4.831 21.819 0,96
Acima de 360 dias - - 11.546 11.289) 10.412 6715 4.580 5.655 13.479) 63.676 281
PARCELAS VENCIDAS - - 5.767 8.842 5.889 5542 5.181 6.287 26.842 64.350 2,84
01 a 14 dias - - 353 954 551 217 169 208 592 3.044 0,13
15 a 30 dias - - 5327 1.615 699 309 314 129 558 8.951 0,39
3160 dias - - 87 6.048 1.941 1352 843 544 1.224 12.039 0,53
6190 dias - - - 145 2211 805 627 475 L118 5381 024
91 a 180 dias - - - 80 487 2717 2.887 3.965 5.683 15.819 0,70
181 a 360 dias - - - - - 142 341 966 16.168 17.617 0,78
Acima de 360 dias - - - - - - - - 1.499 1.499 0,07
TOTAL EM 31/12/2004 - - 29.516 30.201 21.903 16.259 12.504 15276 50.983 176.642 7,80
% 0,00 0,00 1,30 133 0,97 0,72 0,55 0,68 2,25 7,80

TOTAL EM 31/12/2003 - - 34.000 29.584 24.644 17.486 9.789) 8.636 75.062 199.201 %

% 0,00 0,00 1,75 1,53 127 0,90 0,51 0,45 3,87 10,28

TOTAL GERAL EM 31/12/2004 772.546]  941.467] 251302 113.204) 68.082 27.009 17.454 17.489 57.585 2.266.138 100,00
% 34,09 41,54 11,09 4,99 3,01 1,19 0,77 0,78 2,54 100,00

TOTAL GERAL EM 31/12/2003 762.780[  801.257 119.834 58.404 45.901 22.519 11.637 28.734 86.895 1.937.961 100,00
% 39,36 41,34 6,18 3,02 2,37 1,16 0,60 1,49 448 100,00

Em 2004, o Banco implementou o Programa de Gestdo Operacional de Agéncias, que ¢ um importante instrumento para refinar o nivel de desempenho operacional e padronizar um modelo de eficiéncia

em todas as dependéncias, cujos resultados ja se fizeram sentir, sobretudo, quanto aos riscos das operagdes de crédito.



(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003

6. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

6.1. Créditos tributarios

a) A composi¢io dos créditos tributarios é como segue:

Desericio [ MB Miiltiplo [ MB Consolidado
[ Dez / 2004 [ Dez/ 2003 [ Dez/ 2004 [ Dez /2003
Imposto de Renda
Base de cilculo 303.018 307.870 387.240 386.226
Prejuizo fiscal 53.628 56.282 102.856 111.096
Diferencas intertemporais 249.390 251.588 284.384 275.130
Aliquota 25% 25% 25% 25%
Total do efeito do IR 75.755 76.967 96.810 96.557
Crédito ndo ativado - - - 3316
Crédito tributdrio ativado 75.755 76.967 96.810 93.241
Circulante 29.685 28.123 31.605 29.861
Longo prazo 46.070 48.844 65.205 63.380
Contribuigio Social
Base de calculo 205.961 215475 219.002 227.355
Base negativa 6.996 7.012 8.386 8.529
Diferengas intertemporais 198.965 208.463 210.616 218.826
Aliquota 9% 9% 9% 9%
Efeito da CSL 18.536 19.393 19.710 20.461
Efeito MP 1.807/1999, atual 2.158-35/2001 28.118 28.119 33.376 33.881
Total do efeito da CSL 46.654 47.512 53.086 54.342
Circulante 10.807 10.495 11.707 11.183
Realizavel a longo prazo 35.847 37.017 41.379 43.159
b) A movimentagdo dos créditos tributarios nos periodos ¢ como segue:
MB Miltiplo MB Consolidado
Crédito Tributério Diferengas Prejuizo Fiscal / Base M.P. n® Diferengas Prejuizo Fiscal /Base M.P. n°
Intertemporais Negativa 2.158-35/2001 Intertemporais Negativa 2.158-35/2001
Imposto de Renda
Saldo em 31/12/2002 68.303 14.247 - 75.887 15.529 -
Constituigdo 51.833 327 - 54.768 11.604 -
Realizagio (57.239) (504) B (62373) (2.174) B
Saldo em 31/12/2003 62.897 14.070 - 68.282 24.959 -
Constituigio 13.895 - - 18.558 5.654 -
Realizagdo (14.444) (663) - (15.744) (4.899) -
Saldo em 31/12/2004 62.348 13.407 - 71.096 25.714 -
Contribui¢io Social
Saldo em 31/12/2002 21.462 - 28.121 22.919 146 34.240
Constituigio 17.893 631 - 18.447 631 -
Realizagio (20.593) B 2) (21.672) (10) (359)
Saldo em 31/12/2003 18.762 631 28.119 19.694 767 33.881
Constituigio 3.743 - - 4.099 102 -
Realizagdo (4.598) 2) (1) (4.838) (114) (505)
Saldo em 31/12/2004 17.907 629 28.118 18.955 755 33.376
Circulante 40.492 43.312
Realizavel a longo prazo 81.917 106.584

As diferengas intertemporais referem-se, basicamente, a provisdes a serem dedutiveis quando os ativos que as motivaram atingirem as condigdes legais de dedutibilidade. Os créditos tributarios compen-
saveis, constituidos e registrados em conformidade com a MP n° 1.807/99, atual 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, decorrem da aplica¢do da aliquota de 18% sobre a base negativa e adigdes tempora-
rias ao lucro liquido para efeito de apuragdo da CSL, correspondentes a periodos de apuragio encerrados até 31 de dezembro de 1998. O quadro abaixo demonstra, para os créditos tributarios ativos, os
valores previstos de realizagdo comparativamente com o valor presente dos créditos, calculados com base nas taxas de captagdo para os periodos correspondentes, como segue:

MB Multiplo
Realizaciio do Crédito Tributario
Exercicios Imposto de Renda | Contribuigio Social | Totais
Crédito [ Crédito MP n° 2.158-35 Total [ IR/CSL
Dezembro de 2004
2005 29.685 10.598 209 10.807 40.492
2006 12.640 2916 1.808 4.724 17.364
2007 8.275 504 4.113 4.617 12.892
2008 822 296 5.347 5.643 6.465
2009 24.025 4.111 4.423 8.534 32.559
201022012 105 38 12.218 12.256 12.361
201322019 - - - - -
2020 a 2023 203 73 - 73 276
Total 75.755 18.536 28.118 46.654 122.409
Valor Presente 55.291 28.265 83.556
Dezembro de 2003

2004 28.123 9.877 618 10.495 38.618
2005 16.701 3.125 2.833 5.958 22.659
2006 4.883 458 3.201 3.659 8.542
2007 160 57 4.125 4.182 4.342
2008 21.916 4.250 5.125 9.375 31.291
2009 a 2011 1.096 154 12.217 12.371 13.467
201222019 - - - - -
2020 a 2023 4.088 1.472 - 1.472 5.560
Total 76.967 19.393 28.119 47.512 124.479
Valor Presente 55.365 29.090 84.455




NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003
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MB Consolidado
Realizagio do Crédito Tributario
Exercicios Imposto de Renda | Contribuicio Social | Totais
Crédito | Crédito | MP n° 2.158-35 | Total | IR/CSL
Dezembro de 2004
2005 31.767 10.828 938 11.766 43.533
2006 15.345 3215 2.720 5.935 21.280
2007 10.969 586 4.945 5.531 16.500
2008 3.925 296 5.711 6.007 9.932
2009 34.492 4.673 4.829 9.502 43.994
201022012 109 39 13.436 13.475 13.584
201322019 - - 797 797 797
2020 a 2023 203 73 - 73 276
Total 96.810 19.710 33.376 53.086 149.896
Valor Presente 68.554 31.982 100.536
Dezembro de 2003

2004 29.861 10.078 1.105 11.183 41.044
2005 20.804 3311 3332 6.643 27.447
2006 7.398 505 3.710 4.215 11.613
2007 3.198 63 4.646 4.709 7.907
2008 26.796 4.878 5.691 10.569 37.365
2009 a 2011 1.096 154 13.497 13.651 14.747
201222019 - - 1.900 1.900 1.900
2020 a 2023 4.088 1.472 - 1.472 5.560
Total 93.241 20.461 33.881 54.342 147.583
Valor Presente 66.634 32.634 99.268

Como citado anteriormente, o Banco e suas controladas registraram créditos tributarios sobre prejuizos fiscais, base negativa e diferengas intertemporais, se houver, de acordo com os requisitos previstos
na Instrugdo CVM n° 371/02, Resolugdo CMN n° 3.059/02 e regulamentagdes complementares. A realizagdo destes créditos tributarios dependera da efetiva materializagdo das proje¢des de lucros futu-
ros previstos nos estudos técnicos elaborados pela Administragao em dezembro de 2004 e aprovados pelos Conselhos de Administragdo e Fiscal. Assim, essas proje¢des de realizagio de créditos tribu-
tarios sdo estimativas e ndo estdo diretamente relacionadas com a expectativa de lucros contabeis.

Os créditos tributarios sobre adi¢des intertemporais decorrentes de valores sob decisdes judiciais montam em R$ 23.157, R$ 21.147 em 2003 (MB Consolidado R$ 30.018, RS 24.690 em 2003) e estdo
ativados com realizagdo prevista para 2009. Os créditos tributarios com realizagdo prevista para o periodo de 2020 a 2023 tém origem em adi¢des tempordrias relativas a provisdes para créditos rurais
securitizados e contribui¢do social MP n°® 2.158-35.

Os efeitos do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social nos resultados dos exercicios, sdo como segue:

o MB Multiplo MB Consolidado
fmposto de renda ¢ contribuicio Dez 72004 Dez 72003 Dez 72004 Dez 72003
socta cateulados sobre: TR 25% CSL 9% TR 25% CSL 9% TR 25% CSL %% TR 25% CSL 9%
Imposto de renda e contribuigio social as taxas nominais 11.369 4.093 14.195 5.109 14.735 5.305 16.801 6.048
(-) Juros sobre o capital proprio ~TJLP (3.170) (1.141) (3.058), (1.101) (5.790) (2.084) (5.199) (1.872)
(-) Participagao estatutaria (1.603) (577) (1.796) (647) (1.737) (625) (1.867) 672)
Imposto de renda e contribuigdo social as taxas
nominais apos a TILP e participagdo aria 6.596 2.375 9.341 3.361 7.208 2.596 9.735 3.504
Adicdes e exclusdes (5.146) (2.372) (8.549) (3.354) 3.830. 245 (3.938) (1.527)
Provisdo para passivos contingentes 197 71 6.076 2.187 260 93 6.540 2.354
Provisao para operagoes de créditos de liquidagao
duvidosa (1.339) (482) (15.914) (5.729) (1.218) (438) (15.915) (5.729)
Provisao para desvalorizagio (&) 24 (112) (34) (33) 5 (2.608), (933)
Provisdo para riscos fiscais 1.914 - 2.105 - 4.737 - 1.864 -
Equivaléncia patrimonial (5.274) (1.899). (3.810) (1.372) - - - -
Outras 51 (85) 3.271 1.594 1.783 598 6.997 3.079
Prejuizo fiscal / base negativa (664) (1)] (165) - (1.649) (13) (816) (298)
Subtotal dos encargos do IR e CSL 1.450 3 792 7 11.038 2.841 5.797 1.977
Adesdo a anistia-CSMB (*) - - - - - 10.020 -
IR e CSL diferidos (576) (219) 651 220 G77) 218) 651 220
Reserva de reavaliagdo - realizagdo - - - - (146) - (158) -
Realizagdo do passivo diferido - - - - (70) (52) (772) (157)
Crédito tributario (constituido) / revertido nos periodos 1.212 857 5.277 1.959 (3.569) 751 (2.131) 2.494
Total dos encargos de IR e CSL 2.086 641 6.720 2.186 6.676 3.322 13.407 4.534
Despesas dos periodos 2.727 8.906 9.998 17.941

(*) A controlada, Companhia de Seguros Minas Brasil, possuia a¢do judicial em curso, visando assegurar o direito de compensagdo de 100% do prejuizo fiscal acumulado até 1994. Em 31 de janeiro de
2003, esta controlada resolveu aderir a anistia fiscal, promulgada pelo governo federal em 2002, desistindo daquela a¢do, mediante a liquidagao daquele tributo devido, com perddo de multa e juros.
Como consequéncia, esta controlada registrou, no resultado de 2003, o montante referente ao pagamento do tributo devido e, ato continuo, registrou crédito tributario referente ao direito de utilizar os
prejuizos fiscais na compensagao de impostos futuros.

6.2. Devedores por depdsitos em garantia
Refere-se a questionamentos judiciais de ordem tributaria e trabalhista “sub judice”. Os eventuais passivos contingentes correspondentes a estas causas estdo provisionados e classificados nas rubricas
“Outras Obrigagdes Fiscais e Previdenciarias” e “Outras Obrigagdes Diversas - Provisdo para Passivos Contingentes”.

6.3. Impostos a compensar
Compreende, principalmente, antecipagdes de imposto de renda e contribui¢do social, efetuadas de acordo com a legislagdo vigente.

6.4. Créditos de operagdes com seguros, ¢ composto como segue:

Descricio MB Consolidado
Dez /2004 Dez /2003
De segurados 59.498 59.846
De segurados no pais (cosseguro aceito) 826 1.635
Seguradoras - Pais 683 1.065
Resseguradoras 1.293 1.065
Outros créditos operacionais 3.183 5.837
Total 65.483 69.448
6.5. Pagamentos a ressarcir ¢ composto como segue:
Deserigio MB Multiplo MB Consolidado
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003

Adicional imposto de renda estadual - AIRE 37.962 30.988 43.817 35.768
PIS - 906 3.119 4.394
Finsocial - - 4.467 4.280
Créditos de previdéncia social 16.295 - 30.480 6.077
Outros 1.343 963 7.546 2.577
Total 55.600 32.857 89.429 53.096

Circulante 17.638 963 17.638 963

Realizavel longo prazo 37.962 31.894 71.791 52.133
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O Adicional de Imposto de Renda Estadual refere-se a precatorios a receber do Governo do Estado de Minas Gerais, decorrentes de a¢ao judicial transitada em julgado. Embora esse ativo seja legi-
timo e realizavel, o prazo de recebimento e liquida¢ao dos precatérios dependem de previsdo orcamentaria especifica e de disponibilidade financeira por parte do Estado de Minas Gerais, tendo sido
efetuada provisao na conta “Provisdo para Passivos Contingentes”, por orienta¢ao do Banco Central do Brasil, (vide Nota 10.d). Adicionalmente, ja esta em curso a implementagdo pela Administra-
¢ao de outra alternativa para realizagdo desse ativo. Os créditos relativos a Finsocial e PIS decorrem, igualmente, de decisdo judicial transitado em julgado. Os Créditos de Previdéncia Social sao
oriundos de: i) no MB Multiplo - valores anteriormente classificados como rendas a receber referentes a tarifas do INSS, cujos valores serdo convertidos em titulos publicos federais de conformi-
dade com a Lei n° 11.051/2004, ¢ ii) no consolidado - adicionalmente, crédito decorrente de a¢do judicial com decisdo favoravel transitada em julgado, relativos a recolhimentos de INSS sobre pro-
labore e sobre comissdes pagas a autbnomos em sociedades controladas.

7. INVESTIMENTOS

Participagdes em sociedades controladas estio compostas como segue:

Descricio EMPRESAS
[ MBI() [ csmB@2) [ MBF@3) | MBL@) | BMI(5 | MBC@6) | MBD(7) | ELET(®) | MBSVP(9) | TOTAIS
Dezembro de 2004
Capital social 20.376 50.000 38.808 20.738 18.252 15.289 3.300 8.862 7.899 183.524
Patriménio liquido ajustado 32.550 80.903 86.177 34.800 37.436 22.640 7.021 13.068 9.131 323.726
Quantidade de agdes 64.000 100 117.600 321.172 182.520 49.558 25 7.034 286 -
Participagio % 100,00 44,52 75,92 100,00 78,64 99,97 100,00 100,00 99,00 R
Lucro liquido do exercicio 1.988 937 9.712 4.721 4.558 625 826 434 245 24.046
Remuneragdo sobre o capital proprio - 525 4.451 2.055 2.121 704 365 190 100 10.511
Lucro societario do periodo 1.988 1.462 14.163 6.777 6.680 1.330 1.191 624 345 34.560
Resultado da equivaléncia patrimonial 1.988 651 10.782 6.777 5.279 2.182 1.215 598 341 29.813
Equivaléncia patrimonial 1.988 417 7.372 4.722 3.573 626 826 434 242 20.200
Atualizagdo sobre titulos patrimoniais - - - - 19 852 24 - - 895
Amortizagio de agio / (desagio) - - 72 - 50 - - (26) - 96
Remuneragdo sobre o capital
proprio pago ao banco - 234 3.338 2.055 1.637 704 365 190 99 8.622
Agio / (deségio) a amortizar - - (6) - (59) - - 153 - 88
Valor dos investimentos 32.550 36.018 65.419 34.800 29.380 22.634 7.021 13.221 9.040 250.083
Dezembro de 2003
Capital social 20.839 50.000 34.104 20.738 18.252 15.288 3.000 8.862 - 171.083
Patriménio liquido ajustado 38.938 79.966 76.465 30.079 32.853 21.161 6.172 12.634 - 298.268
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 2.749 (6.155) 11.358 3.060 7.820 1.655 1.134 954 - 22.575
Quantidade de agdes 64.000 100 117.600 321.172 182.520 49.558 25 7.034 - -
Participagdo % 100,00 44,52 75,88 100,00 78,07 99,97 100,00 100,00 - -
Resultado da equivaléncia patrimonial 2.749 (2.666) 8.622 3.060 6.116 2.344 1.144 928 - 22.297
Equivaléncia patrimonial 2.749 (2.738) 5.859 2.145 4.165 903 784 664 - 14.531
Atualizagdo sobre titulos patrimoniais - - - - 8 689 10 - - 707
Amortizagdo de agio / (desagio) - 72 50 - 41 - - (26) - 137
Remuneragao sobre o capital
proprio a pagar ao banco - - 2713 915 1.902 752 350 290 - 6.922
Dividendos a pagar ao banco 1.200 - - - - - - - - 1.200
Agio / (deségio) a amortizar - - (59) - (29) - - 180 - 92
Valor dos investimentos 38.938 35.601 57.963 30.079 25.619 21.155 6.172 12.814 - 228.341
(1) Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. (6) Mercantil do Brasil Corretora S.A.
(2) Companhia de Seguros Minas Brasil (7) Mercantil do Brasil Distribuidora S.A.
(3) Mercantil do Brasil Financeira S.A. (8) Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A.
(4) Mercantil do Brasil Leasing S.A. (9) Minas Brasil Seguradora Vida e Previdéncia S.A.
(5) Banco Mercantil de Investimentos S.A.

O Banco adquiriu, em agosto de 2004, o controle acionario da Minas Brasil Seguradora Vida e Previdéncia S.A., que tem por objeto a realizagdo de operagdes de seguros de vida e previdéncia comple-
mentar aberta, em quaisquer de suas modalidades ou formas. O valor de aquisi¢do foi de RS 8.580 e ndo ha previsao de impacto relevante nos negocios ou geragio de resultados.

A controlada Companhia de Seguros Minas Brasil possui a¢do judicial com decisdo favoravel transitada em julgado e recurso em andamento junto ao Conselho de Contribuintes do Ministério da
Fazenda, que tratam da inexigibilidade da Contribui¢do Social sobre o Lucro nos termos das Leis n°s 7.689/88 ¢ 8.212/91. Com base em parecer de seus consultores juridicos, a Administragdo espera um
desfecho favoravel para esta agao judicial.

Os desagios na aquisi¢ao de investimento com fundamento em perspectiva de rentabilidade futura estdo reclassificados nas demonstragdes consolidadas para a rubrica “Resultados de Exercicios Futu-
ros” e suas amortizagdes se encerraram em junho de 2004.

8. IMOBILIZADO

O imobilizado abrange os seguintes bens, como segue:

a) Imobilizado de uso:

. MB Multiplo MB Consolidado
Descricao
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003

Imobilizado de uso 15.781 20.614 72.860 85.250
Imoveis de uso - - 59.204 65.461
Outras imobilizagdes de uso 55.212 54.776 71.658 69.770

Sistema de processamento de dados 36.174 35.564 48.022 45.898

Moveis e equipamentos 15.003 15.038 18.779 18.842

Sistemas de comunicagdes 2.327 2.366 2.370 2.408

Sistema de transporte 682 725 951 1.029

Outros 1.026 1.083 1.536 1.593
Depreciagdo acumulada (39.431) (34.162) (58.002) (49.981)

Os imoveis de uso do Banco Mercantil do Brasil S.A. foram transferidos para a sua subsididria integral, Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A., constituida em 29 de maio de 2002. Em 14 de junho de
2002, foi deliberada, em Assembléia Geral Extraordinaria dessa empresa, a avaliagdo a precos de mercado destes imoveis, com data-base em 31 de maio de 2002. O saldo destes iméveis, classificado no
Consolidado como Ativo Imobilizado, passou de R$ 59.710 para RS 129.273, tendo sido a reavaliagdo de RS 69.563 registrada no patrimonio liquido como Reserva de Reavaliagdo - Controladas. Pos-
teriormente foram realizadas redugdes do capital social dessa Companhia, com pagamento ao acionista com imoéveis. Os imoveis objetos das referidas redugdes de capital foram vendidos, com simulté-
nea locagdo pelo prazo de dez anos, renovaveis por igual periodo, com garantia de locagdo pelos proximos cinco anos, atendendo, assim, as exigéncias da Resolugdo do CMN n° 2.669, de 25 de
novembro de 1999.

Os imoéveis remanescentes na Mercantil do Brasil Imobiliria S.A. continuam em uso pelo Banco e suas controladas, através de contratos de locagdo entre as partes.

b) Reavaliagdo

Em conformidade com a Circular SUSEP n° 58/98, a controlada Companhia de Seguros Minas Brasil procedeu a reavaliagdo de seus imoveis, em 30 de setembro de 1998, com base em laudo emitido
por avaliador independente e aprovado pela Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas dessa Companhia, realizada em 06 de outubro de 1998. O saldo desta reavaliagdo registrado no Ativo Imobi-
lizado Consolidado monta em RS 12.982. A controlada Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A., autorizada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de dezembro de 2002, pro-
cedeu a reavaliagdo de seu imovel de uso, que passou de R$ 1.569 para R$ 5.185, tendo sido a reavaliagdo no montante de R$ 3.616, liquida de impostos R$ 2.386, registrada no Patriménio Liquido
como Reserva de Reavaliagdo - Controladas. O efeito no patrimonio liquido decorrente das depreciagdes e baixas dos saldos reavaliados monta em R$ 6.278, R$ 6.640 em 2003.

¢) Imobilizado de arrendamento

Corresponde a operagdes de arrendamento mercantil, no montante de RS 30.744, R$ 27.851 em 2003.
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Os bens estdo compromissados para venda aos arrendatarios por valores residuais de R$ 14.681, R$ 14.560 em 2003, a opgdo destes, ao término dos correspondentes contratos. Os seguros desses bens,
quando contratados pelos arrendatarios, sdo com clausula de beneficio em favor da Sociedade.

9. RECURSOS DE ACEITES DE EMISSAO DE TiTULOS

Refere-se a programa de Euronotes que prevé uma captagdo total de US$ 150.000, sendo que o saldo em aberto corresponde a primeira “tranche”, no montante de US$ 35.000, com vencimento em

novembro de 2005 e juros de 5,875% ao ano.
10. OUTRAS OBRIGACOES

a) Cobranga e arrecadagio de tributos e assemelhados estd composta como segue:

MB Multiplo MB Consolidado
Descricio
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Tributos federais 668 1.026 690 1.052
Tributos estaduais e municipais 2.574 2.903 2.574 2.903
Total 3.242 3.929 3.264 3.955
b) Fiscais e previdenciarias estdo compostas como segue:
MB Multiplo MB Consolidado
Descricao
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Provisao para riscos fiscais 30.740 23.082 60.605 35.271
Provisdo para imposto de renda diferido 5.680 6.486 8.563 9.641
Outros impostos e contribui¢des a recolher 12.578 10.270 32.398 19.086
Impostos e contribui¢des a pagar 457 - 8.476 2.703
Provisdo para impostos e contribuigdes sobre os lucros - - 323 -
Total 49.455 39.838 110.365 66.701
Circulante 13.039 14.078 41.334 34.017
Exigivel a longo prazo 36.416 25.760 69.031 32.684

Provisdo para riscos fiscais - a Administragdo acompanha o desenvolvimento desses processos e, com base na opinido de seus assessores legais externos, foi constituida provisdo para eventuais perdas

para todos aqueles processos cujo desfecho desfavoravel foi avaliado como provavel.

¢) Provisdes técnicas de seguros e previdéncia estdo compostas como segue:

MB Consolidado
Descricdo
Dez /2004 Dez /2003
Provisdo de prémios nao ganhos 92.052 87.054
Sinistros a liquidar 86.294 73.363
Provisdo para sinistros ocorridos e ndo avisados 27.649 22.078
Vida com cobertura de sobrevivéncia 79.238 52.356
Provisdo matematica de beneficios a conceder 51.082 44.889
Outras 41 1.613
Total 336.356 281.353

d) Diversas - provisdo para passivos contingentes

Refere-se aos valores provisionados para fazer face as eventuais perdas, calculadas pela Administragdo e suportados pela opinido de seus assessores juridicos, decorrentes de processos trabalhistas,
civeis e precatorios a receber do Governo do Estado de Minas Gerais relativos ao Adicional de Imposto de Renda Estadual. Adicionalmente, ja estd em curso a implementagdo pela Administragdo de
outra alternativa para realizagdo destes ativos, o que permitiu uma avaliagdo mais adequada e um ajuste da provisio constituida para cobertura de um potencial desagio, e sdo compostos como segue:

MB Miiltiplo MB Consolidado
Descricdo
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Provisdes para processos trabalhistas 38.422 36.262 38.923 36.863
Provisdes para processos civeis 4.411 2.530 8.293 16.833
Provisdo para Adicional do Imposto de Renda Estadual - AIRE 7.592 10.844 8.763 12.423
Total 50.425 49.636 55.979 66.119

As provisdes decorrentes de processos trabalhistas e civeis sdo consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas, calculadas, respectivamente, com base em estudo técnico realizado pelos assessores
legais externos e pela média histérica de perdas nos tltimos exercicios. Com base em estudo técnico de consultores legais externos a Controlada Companhia de Seguros Minas Brasil realizou reversao
parcial da “Provisdo de Sinistros a Liquidar” com o respectivo ajuste na “Provisdo para Processos Civeis”.
Provisao para Adicional para Imposto de Renda Estadual refere-se a provisdo constituida para cobertura de um potencial desagio referente a precatérios a receber do Governo do Estado de Minas Gerais,
conforme comentado na Nota 6.5.. Da prospecgao de alternativa adicional para realizagdo desse ativo, resultou em melhor compreensao do risco e consequente adequagdo do nivel de provisdo.

e) Diversas - débitos com operagdes de seguros e previdéncia estio compostos como segue:

MB Consolidado

Descrigo Dez /2004 Dez /2003
Comissdes sobre prémios emitidos 1.175 3.096
Débitos com o Instituto de Resseguros do Brasil - IRB 3.084 2.776
Depésitos de terceiros 2.640 2.833
Seguradoras 1.205 828
Outros débitos de operagdes com seguros 2.672 2.023
Débitos de operagdes com previdéncia 134 71
Total 10.910 11.627

11. PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social esta representado por 495.000.000 de agdes nominativas escriturais, com valor nominal, em reais, de R$ 0,35; sendo divididas em 312.241.624 agdes ordinarias e 182.758.376 agdes pre-

ferenciais, totalmente subscritas e integralizadas.
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Conforme disposi¢do estatutaria, esta assegurado aos acionistas um dividendo de no minimo 25% do lucro liquido de cada exercicio social, ficando assegurado aos titulares de a¢des preferenciais o
direito de receber dividendo, por a¢do preferencial, 10% maior do que o atribuido a cada a¢do ordinaria ou o direito ao recebimento de dividendos minimos anuais nao cumulativos de 6% sobre o valor
nominal da agéo, sendo efetivamente pago o dividendo que, dentre essas duas alternativas, represente o de maior valor.

No exercicio foram distribuidos juros sobre o capital proprio no montante de R$ 12.681, sendo R$ 10.779 liquido de imposto de renda na fonte, correspondente, em reais, a R$ 21,00 por lote de mil
agdes ordinarias e, em reais, R$ 23,10 por lote de mil agdes preferenciais. O beneficio fiscal gerado foi de R$ 4.312. Em dezembro de 2003 foram distribuidos juros sobre o capital proprio no montante
de R$ 12.230, sendo R$ 10.395 liquido de imposto de renda na fonte correspondente, em reais, a R$ 21,00 por lote de mil agdes.

Em junho de 2004, foi deliberado pelo Conselho de Administragdo o pagamento de complemento de dividendos para as ag¢des preferenciais, relativos ao 2° semestre de 2003, a titulo de complemento de
juros sobre o capital proprio distribuidos a menor sobre o lucro apurado no Balango encerrado em 31 de dezembro de 2003, no valor de RS 383, correspondente, em reais, a R$ 2,10 por lote de mil agdes,
com pagamento em julho de 2004.

A destinagdo do lucro liquido, ¢ como segue:

Descricio Dez /2004 Dez /2003
Lucro liquido dos exercicios 36.335 40.688
Realizagio de reservas de reavaliacio 604 457
Total a ser destinado 36.939 41.145
Reservas estatutarias 24.258 28915
Para aumento de capital 20.220 23.718
Para dividendos futuros 4.038 5.197
Juros sobre o capital proprio imputados ao dividendo 12.681 12.230
Valor liquido 10.779 10.395
Imposto de renda na fonte 1.902 1.835
Percentual do lucro liquido distribuido 29,67% 25,55%

As reservas de reavaliagdo oriundas de reavaliagdes ocorridas nas controladas, sdo como segue:

Descricio MB Consolidado
Dez /2004 Dez /2003
Companhia de Seguros Minas Brasil 2.109 2.268
Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A. 2215 2.301
Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. 9.872 15.905
Total 14.196 20.474

12. LIMITES OPERACIONAIS

O Banco optou, na forma da regulamentagdo em vigor, pela apuragio dos indices de imobilizagdes e de risco consolidados, abrangendo todas as institui¢des financeiras do conglomerado, estando todos
dentro dos limites permitidos pelo Banco Central do Brasil. O indice de imobilizagdo é de 36,72%, 37,05% em 2003, perante um maximo permitido de 50%, e o indice de adequagdo do patrimdnio aos
ativos de risco (Acordo de Basiléia) era de 12,89%, 13,40% em 2003, perante um minimo requerido de 11%.

13. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Os saldos e resultados das operagdes de partes relacionadas, realizadas, de acordo com a administragio, a valores de mercado, considerando a auséncia de risco, ¢ como segue:

Ativos / (Passivos) EMPRESAS
Reccitas / (Despesas) MBI (1) | CSMB (2) | MBF (3) | MBL (4) | BMI 5) | MBC (6) | MBD (7) | ELET (8) | SASA (9) | MBCS (10) | MACS (1) |MBSVP (1z)| Total
Dezembro de 2004
Disponibilidades 60 798 475 1.503 1.665 288 883 26 7 29 12 2.199 7.945
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - 11.004 - 4.863 3573 2314 - - - - - 21.754
Titulos e valores mobiliarios 3477 - - 9.006 16.010 12.008 4.002 4.035 517 1515 25 - 50.595
Outros créditos 323 - - - - - - 40 - - - - 363
Depositos interfinanceiros - - (79.319) - - - - - - - - - (79.319)
Outras obrigagdes (1.140) (199) (1.790) (1.361) (999) (333) (174) (190) - (301) - (84) (6.570)
Resultado da intermediagao financeira 179 - (11.181) 1.822 3.569 2.299 1.014 559 71 225 29 - (1.408),
Outras receitas / (despesas) 3832 (49) (3.727) (551) (520) (319) (159) 379 - (.045) - - (5.159)
Dezembro de 2003

Disponibilidades 211 1.763 309 89 154 22 293 15 5 58 156 125 3.200
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - - 12.955 22757 15.182 6363 - - - - - 57257
Titulos e valores mobilidrios 2.049 - - - - - - 3.701 541 1.255 117 - 7.663
Outros créditos 363 - - - - - 1 37 - - - - 401
Depositos interfinanceiros - - (39.937), - - - - - - - - - (39.937)
Outras obrigagdes (1.200) - (1458) (508) (415) (333) 175) (254) - (324) - - (4.667)
Resultado da intermediagdo financeira 606 143 (3.210) 1.014 4.456 3.038 1.269 728 109 251 21 - 8425
Outras receitas / (despesas) 4562 146 (3.756) (1.266) (646) (462) (215) 334 - (4.163) - - (5.466)

(1) Mercantil do Brasil Imobiliaria S.A. (7) Mercantil do Brasil Distribuidora S.A.

(2) Companhia de Seguros Minas Brasil (8) Eletrodados Corretora de Seguros e Previdéncia Privada S.A.

(3) Mercantil do Brasil Financeira S.A. (9) SASA Servigos Administrativos S.A.

(4) Mercantil do Brasil Leasing S.A. (10) Mercantil do Brasil Administradora e Corretora de Seguros S.A.

(5) Banco Mercantil de Investimentos S.A. (11) M il Administragéo e C de Seguros S.A.

(6) Mercantil do Brasil Corretora S.A. (12) Minas Brasil Seguradora Vida e Previdéncia S.A.

14. PLANO DE SEGURIDADE

O Banco, juntamente com outras empresas do Grupo Mercantil do Brasil, é patrocinador da Caixa “Vicente de Araujo” de Assisténcia aos Funcionarios do Grupo Financeiro Mercantil do Brasil -
CAVA, entidade fechada de previdéncia complementar sem fins lucrativos, constituida em 3 de maio de 1958. Tem por finalidade a concessdo de beneficios complementares ou assemelhados aos da
previdéncia social aos associados admitidos até 1980 (plano de beneficio definido para massa fechada) e a prestagao de servigos de carater social aos participantes e seus beneficiarios. As patrocinadoras
respondem por contribuigdes em percentual ndo inferior a 30% do custo total do plano de beneficios e servigos.

As contribui¢des no periodo corresponderam a R$ 432, RS 411 em 2003 (MB Consolidado RS 701, R$ 666 em 2003). As reservas técnicas sdo calculadas e constituidas sob regime atuarial de capitali-
zagdo com juros reais de 6% ao ano mais (TR), sob o regime de beneficio definido. A wltima reavaliagdo atuarial foi realizada em dezembro de 2004.
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Em 31 de dezembro de 2004, o Banco ¢ as empresas do Grupo Mercantil do Brasil mantinham 2.891, 3.875 em 2003, participantes ativos com direito apenas a auxilios previdencidrios; 567, 551 em
2003, participantes ativos com direito a suplementagao de aposentadoria e 600, 613 em 2003, pamclpantes assistidos em beneficio de aposentadoria. As premissas adotadas pelo atudrio mdependeme na
determmag:ao dessa obrigagdo atuarial foram as seguintes: taxa nominal de desconto 6% ao ano, indice nominal de aumento dos niveis de remuneragao: 2% ao ano e “TR™: 1,82%.

Com base no parecer do atuario independente referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, o valor presente das obrigagdes atuariais do plano totaliza R$ 18. 165 R$ 17.978 em 2003 e o
valor justo dos ativos do plano totaliza R$ 26.877, R$ 24.698 em 2003. Como faculta a Deliberagdo CVM n° 371/00, o Banco nao reconheceu nenhum ativo atuarial nas suas demonstrag()es financeiras.

15. OUTRAS RECEITAS / (DESPESAS) OPERACIONAIS

a) A composi¢do da receita de prestacdo de servigos, ¢ como segue:

MB Multiplo MB Consolidado
Descri¢ao
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003
Administragdo de fundos de investimentos 58 73 5.564 4.119
Cobranga 17.373 17.864 16.856 17.864
Custodia 1.144 1.249 1.144 1.249
Transferéncia de fundos 2.086 2.034 2.056 2.034
Contas correntes 39.325 21.902 39.325 21.902
Cartdo de crédito 3.410 1.404 3.410 1.404
Servigos de arrecadagio 6.679 7.056 6.679 7.056
Servigos prestados 23.814 26.743 24.129 26.860
Garantias prestadas 7.855 9.032 7.862 9.038
Contratos de gestdo de negocios 8.868 10.114 - -
Outros servigos 168 3.641 201 3.664
Total 110.780 101.112 107.226 95.190
b) Despesas de pessoal sdo compostas como segue:
MB Multiplo MB Consolidado
Descricao
Dez /2004 Dez /2003 Dez /2004 Dez /2003

Remuneragdo dos administradores 6.492 6.479 9.355 9.554
Proventos de funcionarios 122.234 116.343 146.081 139.222
Beneficios 29.629 26.166 35.591 32.031
Encargos sociais 46.290 45.874 55.649 54.834
Passivos trabalhistas 2.160 25.737 2.298 25.750
Total 206.805 220.599 248.974 261.391

¢) Outras despesas administrativas - ¢ composta, basicamente por dispéndios de agua e energia, aluguel, comunicagdo, processamento de dados, viagens, servigos de terceiros e do sistema financeiro.
16. OUTRAS INFORMACOES

a) Avais e fiangas - o Banco e suas controladas prestaram avais e fiangas no montante de R$ 362.401, RS 528.434 em 2003 (MB Consolidado RS 362.960, R$ 538.202 em 2003).

b) Fundos de investimento - a Administra¢ao de Fundos de Investimento ¢ realizada através do controlador Banco Mercantil do Brasil S.A. e de suas controladas Banco Mercantil de Investimentos S.A.
e Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. - Titulos e Valores Mobiliarios, cujo somatério dos patriménios liquidos monta R$ 302.492, R$ 359.672 em 2003. A Mercantil do Brasil Distribuidora S.A. -
Titulos e Valores Mobilidrios administra, também, recursos de terceiros no montante de R$ 81.042, R$ 62.537 em 2003, e ¢ a gestora de fundos de investimentos e recursos de terceiros.

¢) Seguros contratados - o Banco e suas controladas possuem seguros, de seus principais ativos, em montantes, considerados adequados para a cobertura de eventuais perdas com sinistros.

d) Resultado ndo operacional - corresponde, basicamente, ao resultado obtido na venda de bens do ativo imobilizado.
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tarias, tendo examinado o Relatério da Administracdo, as -
demonstragdes financeiras relativas ao segundo semestre de 1. Examinamos os balangos patrimoniais, individuais (MB Multiplo) e consolidados (MB Consolidado), do Banco Mercantil do
2004 ¢ o Estudo Técnico de Expectativa de Geragao de Brasil S.A. e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 e as respectivas demonstragdes dos resultados, das
Lucros Tributéveis Futuros, que tem como objetivo a reali- mutagdes do patrimdnio liquido (controlador) e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
zagdo dos Creditos Tributarios, torazuios a valor presente, de datas e ao segundo semestre de 2004, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio. Nossa responsabilidade é a de
acordo com a Instrugdo CVM n° 371 de 27/06/2002, Reso- expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.
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examinadas 4 luz da legislacao socictiria vigente, refletem Banco e das controladas, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Soci- 3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos rele-
edade, opinando por sua aprovagdo pela Assembléia Geral. vantes, a posi¢do patrimonial e financeira (individual e consolidada) do Banco Mercantil do Brasil S.A. e controladas em 31 de

dezembro de 2004 e de 2003, os resultados de suas operagoes as mutagdes do seu patriménio liquido (controlador) e as origens e
aphca(;oes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas e ao segundo semestre de 2004, de acordo com as
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